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Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer 2024

Mertzig Asset Management AB, LEI-kod 549300YEJX2TI16XP217

Sammanfattning

Mertzig Asset Management AB, LEI-kod 549300YEJX2TI16XP217, ("Bolaget" eller "Férvaltaren") som férvaltar specialfonden Mertzig Equity Fund Sweden ("Fonden”), beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer
(Principal Adverse Impact, ”PAI”) sa langt det ar mojligt. Féreliggande redogorelse ar den konsoliderade redogérelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for Mertzig Asset Management AB.

Denna redogorelse omfattar referensperioden fran 1 januari till den 31 december 2024.

Fondens malsattning ar att generera en sa hog riskjusterad avkastning som méjligt at fondandelsdgarna, med hansyn tagen till fondernas placeringsinriktning och riskprofil. Urval och prioritering av indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer har gjorts med utgangspunkt i Fondens investeringsstrategi och geografiska inriktning.

Bolaget tillampar huvudsakligen tva metoder for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsprocessen: vilja in och valja bort.

Vdlja in
Forvaltarens utgangspunkt ar att alla bolag ska agera ansvarsfullt och i linje med Mertzigs Asset Managements forvantningar vad géller att hantera vasentliga hallbarhetsrisker samt att minimera negativa konsekvenser. Darfor gor forvaltarna en genomgang av
vasentliga hallbarhetsfaktorer och negativa konsekvenser innan en investering. Slutsatserna fran analysen vags in i forvaltarnas investeringsanalys och -beslut och kan ocksa leda till att forvaltarna valjer att avsta att investera, alternativt avyttra innehavet.

Vilja bort

Bolaget investerar inte i verksamheter som, till sin natur, bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Bolaget exkluderar darfor investeringsobjekt med en vasentlig omsattning som harror fran foljande verksamheter: Klusterbomber, Personminor,
Kemiska och biologiska vapen, Karnvapen, évriga vapen och/eller krigsmateriel, Pornografi, Fossila brénslen, Tobak, Kommersiell spelverksamhet och Alkohol. Bolaget véljer ocksé bort bolag som pa ett allvarligt och/eller systematiskt sitt bryter mot férvantningar och
principer i internationella normer och konventioner sasom UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

Utnyttjande av rostrdtter och 6vrigt dgararbete
Da forvaltningsorganisationens storlek ar begransad, utnyttjar Bolaget som regel inte de rostratter som &r forknippade med innehav i fonden. Darfor bedrivs ocksa endast ett begransat dgararbete.

Tabellen nedan innehaller en redogorelse for de obligatoriska indikatorerna samt tva valfria indikatorer for negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer under referensperioden. Data for respektive indikator har inhdmtats fran Sustainalytics och de negativa
konsekvenserna fér 2024 har sedan berikants som snittet av arets fyra kvartal. Ar 2024 &r den tredje rapporterade perioden och de jamférande perioderna omfattar 2022 och 2023. Jamférelsetal for 2023 i I6pande text anges inom parenteser. Det saknas fortfarande
relevant data for flera indikatorer och datatackningen for respektive indikator, méatt som procent av portféljen som tacks av antingen rapporterad eller estimerad data, aterfinns under rubriken "Férklaring". En exakt fordelning mellan rapporterad och estimerad data
per indikator &r for ndrvarande inte tillganglig.

Summary in English: According to article 5 of the DELEGATED REGULATION (EU) 2022/1288, a summary of this PAl statement should be made available in the official languages of the home Member State and, if different, a language customary in the sphere of
international finance. Kindly note that Mertzig Equity Fund Sweden is only offered to investors in Sweden. A summary PAl statement in English is available on the company's website www.mertzig-am.com. For futher information or enquiries, please contact CEO
Magnus Mertzig, magnus@mertzig-am.com.
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Tabell 1: Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt

Indikator pa negativa konsekvenser for R Konse- Konse- Konse- . X Vidtagna atgirder, och planerade atgirder och mal fér nista
2 h Matt kvenser kvenser kvenser 2021 |Forklaring ,
hallbar utveckling 2024 2023 2022 referensperiod
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILIORELATERADE INDIKATORER
Scope 1-vixthusgasutslapp, tCO2E 809 770 1077 NA |Forvaltaren bedémer att 6kningen i absoluta
utslapp i Scope 1 och 2 delvis kan hanforas till
Scope 2-véxthusgasutslapp, tCO2E 3298 2995 3758] NA |attenstorre andel av portféljen rapporterar
1. Utslipp av viixthusg data (100% av bolagen 2025 jmf med 83% 2024)
Scope 3-vixthusgasutslipp, tCO2E 641615| 481820| 382529] NA |medan 8kningeniScope 3 hdrutéver ocksd kan
- - forklaras av att bolagens Scope 3-berdkningar
Sammanlagda utslépp av véxthusgaser, 6457221 485585| 387364 NA  [forfinats under &ret och omfattar allt fler
tCO2E kategorier, med 6kade berdknade utslapp som
foljd. Portfoljens vaxthusgasintensitet minskar
Koldioxidavtrvck. S 1 20ch3 de facto under perioden, se nedan. | genomsnitt
oldioxidavtryck, Scope 1, 2 och 3, .
2. Koldioxidavtryck y P 960 1081 885 NA  |100% (83%) av portfdljen har under arets fyra . i . .
tCO2E/EURm investerade kvartal tickts av rapporterad data eller estimat Forvaltaren investerar inte i verksamheter som genererar mer an 5% av
fran tredje part omsattningen fran utvinning av kol, gas och olja (fossila bréanslen).
Vixthusgasintensiteten matt som tCO2E/EURM Bolagens utslapp och formaga att 6ver tid minska dessa i linje med malen i
Investeringsobjektets Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet, omsdttning minskar under perioden. | 'Parlsaw?let . e|n . ielfaktod"er:orVT't?reanelakta" SL” ] li
3. . g. ) . gsob] 8 o 3032 3815 1305 NA  |genomsnitt 100% (85%) av portfoljen har under |nV§§terngs?na Vs ?C opance forva ang. olag s?m “ar vasent Ig_a .
véxthusgasintensitet Scope 1, 2 och 3, tCO2E/EURmM omsattning srets fyra kvartal tickts av rapporterad data eller utslapp férvantas satta ett vetenskapligt baserat mal. Férvaltaren vill ocksa
. . N . se att bolagen minskar andelen produktion och konsumtion av icke
Utslapp av estimat fran tredje part. N . .
. fornybar energi over tid.
véxthusg FEERPr— Toret "
ndel av investeringar i féretag som ar
Exponering mot féretag . 8 N g R | genomsnitt 100% (99%) av portféljen har under u . o . T R_—
4 " Ksamma inom verksamma inom sektorn for fossila 0% 0% 0% NA  larets fvra kvartal tickts av rapporterad data eller Uppmadrksammas Férvaltaren pd att ett bolag i portféljen inte agerar i linje
: solr(r: ar Vs_r fossila bréins| branslen, uttryckt i procent av aktuellt varde) ° ° ° i if an tredi " PP med denna forvantan, kommer Forvaltaren att utvadera om fonden kan
seltorn foriossiia bransien pa alla investeringar estimat ran trecje part. fortsétta att vara investerad i bolaget eller om en avveckling av innehavet
Investeringsobjektets andel av icke-férnybar bor inledas.
Andel av icke-fornvbar energiférbrukning och icke-férnybar Tillforlitliga uppgifter pa denna indikator ar for
5. enereiférbruknin ‘:)ch energiproduktion fran icke-férnybara 51.5% 53.7% 65 2% NA nérvarande starkt begrinsade och endast 57% |Utover detta har Forvaltaren inte vidtagit nagra ytterligare atgérder under
’ g e energikillor jamfért med férnybara 7% o e (38%) av portfoljen ticks av rapporterad data  |Perioden.
energiproduktion & ! v P ! PP
glp energikallor, uttryckt i procent av totala eller estimat fran tredje part.
energikallor
Energiférbrukning i GWh per miljon euro i
intakter fran investeringsobjekt, per sektor
Energiférbruknings med stor klimatpaverkan Tillforlitliga uppgifter pa denna indikator ar for
6. intensitet per sektor med Jordbruk, skogsbruk och fiske 0 0 4,55 NA [ndrvarandebegrénsade och endast 62% (57%) av
stor Klimatpéverkan Tillverkning 0,06 0,07 0,10 NA |portféljen técks av rapporterad data eller
Fastighetsverksamhet 0,59 0,33 0,40 NA |estimat fran tredje part.
Handel och reparation av motorfordon,
P 0,06 0,06 0,07 NA

motorcyklar
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Forvaltarens utgangspunkt ar att bolag ska agera ansvarsfullt i, eller i
Andel av investeringar i investeringsobjekt ndrheten av, omraden med kanslig biologisk mangfald och att de aktivt
med platser/projekt beldgnai eller i arbetar for att minimerar eventuell negativ paverkan.
Biologisk Verksamhet som negativt |ndrheten av omraden med kénslig biologisk | genomsnitt 100% (99%) av portféljen har under
1 I 2 2 s - . . s w N " o . T S
. gf d paverkar omraden med mangfald dar investeringsobjektens 0 0 0 NA  |arets fyra kvartal tackts av rapporterad data ellerJUppmarksammas Forvaltaren pa att ett bolag i portféljen inte agerar i linje
mangia T . 2 e A . N . - . "

& kanslig biologisk mangfald Jverksamhet paverkar dessa omraden estimat fran tredje part. med denna forvantan, kommer Forvaltaren att utvardera om fonden kan
negativt, uttryckt i procent av aktuellt varde fortsatta att vara investerad i bolaget eller om en avveckling av innehavet
pa alla investeringar bor inledas. Forvaltaren har inte vidtagit nagra specifika atgarder under

perioden.
Forvaltarens utgangspunkt ar att bolag aktivt ska agera for att hantera och
minimera eventuella farliga till vatten pa ett ansvarsfullt satt.
Ton utslapp till vatten som genereras av R o
R ) PP R i -g R Tillforlitliga uppgifter pa denna indikator saknas . . . X . .
" i investeringsobjekt per miljon investerade . . Uppmarksammas Forvaltaren pa att ett bolag i portféljen inte agerar i linje
Vatten 18. Utslapp till vatten N R - - 0,00 NA helt och 0% (1%) av portféljen tacks av o . .
euro, uttryckt som ett vagt genomsnitt, K N . med denna forvantan, kommer Forvaltaren att utvdardera om fonden kan
rapporterad data eller estimat fran tredje part. . A X X X
t/EURmM fortsatta att vara investerad i bolaget eller om en avveckling av innehavet
bor inledas. Forvaltaren har inte vidtagit nagra specifika atgarder under
perioden.
Forvaltarens utgangspunkt ar att bolag aktivt ska agera for att hantera och
minimera eventuellt farligt eller radioaktivt avfall pa ett ansvarsfullt satt.
Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som
) e i R . o | genomsnitt 100% (42%) av portféljen har under . . . i o —
Farligt avfall och genereras av investeringsobjekt per miljon o x Uppmarksammas Forvaltaren pa att ett bolag i portféljen inte agerar i linje
Avfall 9. ) ) N . 0,13 0,33 0,93 NA  |arets fyra kvartal tackts av rapporterad data eller o . .
radioaktivt avfall investerade euro, uttryckt som ett vagt timat fran tredi t med denna forvantan, kommer Forvaltaren att utvdardera om fonden kan
estimat fran tredje part.
genomsnitt, t/EURmM 1ep fortsatta att vara investerad i bolaget eller om en avveckling av innehavet
bor inledas. Forvaltaren har inte vidtagit nagra specifika atgarder under
perioden.
INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR
Forvaltarens utgangspunkt ar att bolag ska agera i linje med principer och
forvantningar i internationellt erkdnda globala 6verenskommelser och
Andel av investeringar i investeringsobjekt riktlinjer. Kontrolleras fore en investering och foljs upp kvartalsvis med
Brott mot FN:s globala som har varit inblandade i brott mot FN:s hjalp av en extern screeningtjanst.
. & . | genomsnitt 100% (99%) av portféljen har under Isip gl
overenskommelse och globala 6verenskommelse eller OECD:s . .
10. e e L. . . 0% 0% 0% NA  |arets fyra kvartal tackts av rapporterad data eller . . . i . —
OECD:s riktlinjer for riktlinjer for multinationella féreta, uttryckt R R . Uppmarksammas Forvaltaren pa att ett bolag i portféljen inte agerar i linje
. . . . . estimat fran tredje part. L . .
multinationella foretag i procent av aktuellt varde pa alla med denna férvantan, kommer Forvaltaren att utvardera om fonden kan
5 investeringar fortsdtta att vara investerad i bolaget eller om en avveckling av innehavet
Souaﬁla bor inledas. Forvaltaren behévde inte vidta nagra specifika atgarder under
forhallanden .
perioden.
och
personalfrégor Andel av investeringar i investeringsobjekt . . . o o
Inga processer och L. . Forvaltarens utgangspunkt dr att bolag ska agera i linje med principer och
. utan strategier for att 6vervaka P L . N .
efterlevnadsmekanismer fterl d EN:s global forvantningar i internationellt erkdnda globala 6verenskommelser och
efterlevnaden av FN:s globala
for att 6vervaka N 8 o | genomsnitt 100% (99%) av portféljen har under|riktlinjer och uppmuntrar bolag att utveckla erforderliga interna strategier
overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for R . . . u « .
11. efterlevnaden av FN:s L B X . 37,5% 22,5% 32,9% NA  |arets fyra kvartal tackts av rapporterad data ellerjoch processer for att sakerstalla detta. Dock &r regelverk och praxis under
. multinationella foretag eller mekanismer for| R R . . . i K
globala 6verenskommelse N X estimat fran tredje part. utveckling och Forvaltaren ser inte avsaknaden av strategier eller processer|
e klagomalshantering av brott mot mot dessa, e . . N . .
och OECD:s riktlinjer for X . . som ensamt skal for exkludering eller avyttring. Forvaltaren behévde inte
L. L uttryckt i procent av aktuellt varde pa alla . R . .
multinationella foretag X . vidta nagra specifika atgarder under perioden.
investeringar
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. . Forvaltarens utgangspunkt ar att alla bolag, oavsett bransch eller geografi,
Genomsnittlig ojusterad loneklyfta mellan o . . K o
. . X K ska arbeta aktivt for att sdkerstalla att lika arbete ger lika I6n.
konen hos investeringsobjekt, uttryckt som
skillnaden mellan genomsnittli Tillforlitliga uppgifter pa denna indikator saknas
Ojusterad lI6neklyfta R 8 K N 8 . 84 UPPg p . Uppmarksammas Forvaltaren pa att ett bolag i portféljen pa ett medvetet
12. . bruttotimlon for manliga aviénade anstallda - 0% 0% NA  |helt och 0% av portfdljen tacks av rapporterad . L. o N
mellan kénen L . . K . i och allvarligt satt agerar i strid denna férvantan, kommer Forvaltaren att
och kvinnliga avlonade anstéllda som andel data eller estimat fran tredje part. . . . R
N . . utvdrdera om fonden kan fortsatta att vara investerad i bolaget eller om en
av de manliga avlonade anstélldas R . - el sy
N avveckling av innehavet bor inledas. Inga specifika atgarder under
bruttotimlon X
perioden.
Sociala
forhallanden Genomsnitt fér manlig och kvinnli
K 3 & L . - Jamstalldhet och mangfald i bolag och styrelse ar en av de faktorer som
och . . .. |representation bland styrelseledaméter i | genomsnitt 100% (99%) av portféljen har under| . N N " | R
2 Jamnare konsfordelning i |. . i R . Forvaltaren utvarderar for att bedéma ledningens och styrelsens kvalitet
personalfragor |13. investeringsobjekt, uttryckt som andelen 37,9% 35,5% 33,2% NA  |arets fyra kvartal tackts av rapporterad data eller . . ) .
styrelserna X X . R R . och férmaga att hantera bolagets framtida utmaningar. Forvaltaren har
kvinnor i procentandel av samtliga estimat fran tredje part. . . S, e el R
. inte vidtagit nagra specifika atgarder under perioden.
styrelseledaméter
Exponering mot
P g Andel av investeringar i investeringsobjekt
kontroversiella vapen . T R . o o . . . . . . .
(antipersonella minor som dr involverade i tillverkning eller | genomsnitt 100% (99%) av portféljen har under|Forvaltaren exkluderar investeringar i bolag som beddms vara involverade
14. Klusterammunition ! forsaljning av kontroversiella vapen, 0% 0% 0% NA  |arets fyra kvartal tackts av rapporterad data ellerproduktion och/eller distribution av kontroversiella vapen. Férvaltaren har
u unition, . - 2 . N . . . soe PP .
) uttryckt i procent av aktuellt varde pa alla estimat fran tredje part. inte vidtagit nagra specifika atgarder under perioden.
kemiska vapen och X .
X X investeringar
biologiska vapen)
Indikatorer som galler for investeringar i statliga och dverstatliga enheter
Indikator pa negativa konsekvenser for R S 9 ] < . X Vidtagna atgarder, och planerade atgarder och mal fér nasta
2 h Matt o o o o Forklaring ,
hallbar utveckling I N I N referensperiod
Miljo 15. Véxthusgasintensitet Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet NA NA NA NA
Investeringsobjektens . L ) ) . o . .
hemvist dar det Antal lander dér investerings-objekten har Forvaltaren gor inte denna typ av investeringar. NA
Sociala aspekter |16. _. . sin hemvist och dar det forekommer NA NA NA NA
forekommer bristande X .
. bristande samhallsansvar.
samhdllsansvar
Indikatorer som galler for investeringar i fastigheter
Indikator pa negativa konsekvenser for . 3 1 A < N . Vidtagna atgarder, och planerade atgarder och mal fér nasta
2 h Matt o o o o Forklaring ,
hallbar utveckling N N N N referensperiod
Exponering mot fossila Andel av investeringar i fastigheter som ar
Fossila branslen |17. branslen genom involverade i utvinning, lagring, transport NA NA NA NA
fastigheter eller tillverkning av fossila branslen . L . .
Forvaltaren gor inte denna typ av investeringar. NA
Energi- Exponering mot Andel av investeringar i energieffektiva
. 18. - - . ) NA NA NA NA
effektivitet energieffektiva fastigheter |fastigheter
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Andra indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Frivilliga indikatorer for negativa konsekvenser

< ] ] o Vidtagna atgirder, och planerade atgirder och mal fér nista
or ha i Matt S g 8 g Forklarin, !
for hallbar utveckling Q S Q S g referensperiod
Bolagens utsldpp och férmaga att 6ver tid minska dessa i linje med malen i
Tabell 2: Andel av investeringar, matt som procent av Parisavtalet ar en av de faktorer Forvaltaren beaktar i sin
T | e ortféljen, i investeringsobjekt utan initiativ . . investeringsanalys och I6pande forvaltning. Bolag som har vasentliga
Ytterligare Investeringar i foretag utan p K ! . .g X ) . | genomsnitt 100% (99%) av portféljen har under . “g . v N P . 8 i ol cu g R
) I e . for minskning av koldioxidutslédpp som N . utslapp forvantas satta ett vetenskapligt baserat mal. Forvaltaren vill ocksa
klimat- och milj6{4. [initiativ for minskning av . L . 6,5% 13,4%| 21,8% NA  |arets fyra kvartal tackts av rapporterad data eller ) K i i
L. . syftar till att anpassa sig till Parisavtalet, R R . se att bolagen minskar andelen produktion och konsumtion av icke
relaterade koldioxidutsldapp R . R estimat fran tredje part. N L . T .
indikatorer uttryckt i procent av aktuellt varde pa alla fornybar energi 6ver tid. Andelen bolag som saknar initiativ for minskning
indi . . " . . . . . . Y
investeringar. av utsldpp har minskat éver tid och férvaltaren har inte vidtagit nagra
specifika &tgdrder under perioden.
Tabell 3: Forvaltarens utgangspunkt &r att bolag ska agera i linje med principer och
Viterli a;re forvantningar i internationellt erkdnda globala 6verenskommelser och
i
.y & " . . . . . riktlinjer for anti-korruption och bekdmpning av mutor och uppmuntrar
indikatorer for e Andel investeringar i investeringsobjekt L X .
) Fall av otillrackliga R . X . bolag att utveckla erforderliga interna strategier och processer for att
sociala o ) .. .. [medidentifierade brister i dtgarder som . . N .
e atgarder som vidtagits for | . L . . | genomsnitt 100% (99%) av portféljen har under|sakerstélla detta.
forhallanden, vidtagits for att hantera 6vertradelser av . .
16. |att hantera brott mot 0% 0%| 3,1% NA  |arets fyra kvartal tackts av rapporterad data eller

manskliga
rattigheter samt
bekdmpning av
korruption och
mutor.

standarder for bekdmpning
av korruption och mutor

forfaranden och standarder for bekampning
av korruption och mutor, uttryckt i procent
av aktuellt varde pa alla investeringar.

estimat fran tredje part.

Uppmarksammas Forvaltaren pa att ett bolag i portféljen pa ett medvetet
och allvarligt satt agerar i strid denna férvantan, kommer Forvaltaren att
utvdrdera om fonden kan fortsatta att vara investerad i bolaget eller om en
avveckling av innehavet bor inledas. Forvaltaren har inte vidtagit nagra
specifika atgarder under perioden.

Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Policys och ansvarsférdelning

De policys som beskrivs nedan godkdndes av Mertzig Asset Management AB:s styrelse den 20 februari 2025 och aterfinns pa Bolagets hemsida www.mertzig-am.com.

Utgangpunkten for Bolagets identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer finns angivna i Bolagets Policy for integrering av hallbarhetsrisker och principer for aktiedgarengagemang. Policyn uppdateras och antas minst

arligen av styrelsen.

Ansvarig for implementering av policyer och eventuella riktlinjer for det I6pande operativa hallbarhetsarbetet dr Bolagets VD. Policy och eventuella riktlinjer uppdateras I6pande i linje med utvecklingen av hallbarhetsarbetets metoder och processer. | den I6pande
investeringsverksamheten ansvarar forvaltarna for att beakta vasentliga obligatoriska huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i sin analys och vaga in dessa i investeringsanalys och -beslut.
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Identifiering och prioritering

Urval och prioritering av indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har gjorts med utgangspunkt i fondens investeringsstrategi och geografiska inriktning. | urval och prioritering, har Bolaget har dven i majligaste man forsokt vaga in
sannolikheten for negativa konsekvenser, dess allvarlighetsgrad samt om konsekvenserna dr oaterkalleliga. Mot bakgrund av detta, har Bolaget bedomt nedan negativa konsekvenser som sarskilt vasentliga:

Miljérelaterade negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer:
*Hoga vaxthusgasutslapp

*Hog energiférbrukning fran ej fornyelsebar energi

eSkador for biologisk mangfald

Sociala och personalrelaterade negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer:
eKonsdiskriminerande |6ner

Negativa konsekvenser fé6r ménskliga réttigheter och bekdmpning av antikorruption och mutor:

*Avsaknad av policy for manskliga rattigheter

*Avsaknad av atagande och process due diligence for att identifiera, férebygga, mildra och hantera negativa konsekvenser i enlighet med FN:s principer om manskliga rattigheter
*Avsaknad av policy for bekampning av korruption och mutor

Datakallor

Sustainalytics, en extern tredjepartsleverantér av hallbarhetsdata, har anlitats fér datainhamtning och aggregerade portféljberdkningar. Berdkningarna har i méjligaste man baserats pa bolagens publika information och rapportering. Det saknas dock tillforlitlig
rapporterad data for ett stort antal faktorer for att kunna gora en korrekt och heltidckande bedémning av vissa indikatorer. | de fall bolagen inte har rapporterat en viss datapunkt, kan leverantéren komma att berdkna och lamna estimat. For den aktuella
referensperioden har féretradesvis rapporterad data tillampats i berdkningarna.

Eventuell felmarginal

Det &r viktigt att notera att kunskap, utveckling och praxis pa hallbarhetsomradet gar mycket fort fram, inte minst vad géller ny lagstiftning som traffar investeringsobjekten och/eller finansmarknadsaktérer. Bolaget ska darfér gora en arlig genomgang av urval och
prioritering for att sdkerstalla att den forblir korrekt och relevant och darmed dven fortsattningsvis beaktas i investeringsprocessen pa ett adekvat satt. Givet fondens investeringsstrategi och tillgangsslag, har dock indikatorerna 15-18 i tabellen (som avser
investeringar i statsobligationer och fastigheter) inte bedémts vara tillimpliga for Bolaget.

Det kan inte heller uteslutas att eventuella estimerade varden underskattar eller 6verskattar de faktiska negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer. | kolumnen “Forklaring” i tabellen ovan lamnas en sarskild upplysning om tillganglig data for respektive indikator
(rapporterad eller estimerad), likasa om berdkningen till 6vervigande del baserats pa estimat.
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Strategier for engagemang

Bolaget tillampar huvudsakligen tva metoder for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsprocessen: 1) vilja in och 2) vélja bort.

Vilja in

Forvaltarens utgangspunkt ar att alla bolag ska agera ansvarsfullt och i linje med Mertzigs Asset Managements forvantningar vad géller att hantera vasentliga hallbarhetsrisker, andra hallbarhetsfaktorer samt att minimera negativa konsekvenser. Darfor gor forvaltarna
en genomgang av aktuella hallbarhetsfaktorer och negativa konsekvenser innan en investering. | genomgangen ingar en utvardering av bolagens hantering av negativa konsekvenser jamfort med forvaltarnas férvantningar samt relativt det som Forvaltaren anser vara
ett godtagbart varde/utfall jamfért med liknande bolag eller en lamplig grupp av bolag. Férvaltaren forséker dven bedéma sannolikheten fér att respektive negativa konsekvens intraffar, hur allvarliga de &r, samt i vilken utstrickning de &r oaterkalleliga. |
bedémningsprocessen drar férvaltarna slutsatsen om ett enskilt bolag har hanterliga negativa konsekvenser, behéver vidta atgarder for att stdrka sitt arbete inom magot sarskilt omrade, alternativt har oacceptabelt stora negativa konsekvenser. Slutsatserna fran
analysen vags in i forvaltarnas investeringsanalys och -beslut och kan ocksa leda till att forvaltarna valjer att avsta att investera, alternativt avyttra innehavet.

Vilja bort

Vissa verksamheter investerar Bolaget aldrig i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Bolaget exkluderar darfér investeringsobjekt som har vdsentlig omsattning som harrér fran nagon av féljande
verksamheter: Klusterbomber, Personminor, Kemiska och biologiska vapen, Karnvapen, évriga vapen och/eller krigsmateriel, Pornografi, Fossila brianslen, Tobak, Kommersiell spelverksamhet och Alkohol. Bolaget viljer ocksa bort bolag som pa ett allvarligt och
systematiskt satt bryter mot férvantningar och principer i internationella normer och konventioner sasom UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. En mer utférlig beskrivning av process och gransvérden for att vélja bort finns angivna i
Bolagets Policy for integrering av héllbarhetsrisker/Due-Diligence policy aterfinns pa Bolagets hemsida www.mertzig-am.com.

Utnyttjande av rostrdtter

Harutéver har Bolaget mojlighet att anvdnda dgarrollen i enskilda bolag i syfte att maximera vardet pa lang sikt pa andelségarnas uppdrag och for Fondens rakning. Detta omfattar exempelvis utnyttjande av rostratter och/eller ett aktivt dialogarbete med
malsattningen att uppmuntra bolag till positiva férbattringar i sitt hallbarhetsarbete. Pa grund av férvaltningsorganisationens begransade storlek, utnyttjar Bolaget dock som regel inte de rostratter som ar forknippade med innehav i fonden. Skulle Férvaltaren i en
specifik situation beddma att utnyttjandet av rostratter pa en arsstimma eller extra bolagsstamma faktiskt skulle bidra till vardeskapande fér fonden och darmed ligga i andelsdagarnas gemensamma intressen, har Forvaltaren mojligheter att gora det. | de situationer
Bolaget véljer att résta, skall rostratterna alltid nyttjas i enlighet med Fondens mal och placeringsinriktning. Beslutet om att résta ska dokumenteras och information om eventuell réstningsaktivitet ska ingd i rapporteringen till andelsagarna, arsvis i efterhand.

Ovrigt dgararbete

Pa grund av Bolagets begransade storlek bedrivs heller inget systematiskt dgararbete. Uppmarksammas dock Forvaltaren pa att ett bolag i portfoljen pa ett medvetet och allvarligt satt agerar i strid med Mertzig Asset Managements forvantningar vad galler att hantera
héllbarhetsrisker, andra hallbarhetsfaktorer eller minimera negativa konsekvenser, kommer Forvaltaren att séka mer information samt eventuellt inleda en dialog med det aktuella bolaget for att kunna utvdrdera om fonden kan fortsatta att vara investerad i bolaget
eller om en avveckling av innehavet bor inledas. | de situationer Bolaget viljer att inleda en aktiv dgardialog, ska det ske i enlighet med Fondens mal och placeringsinriktning. Beslutet om att bedriva en dgardialog ska dokumenteras och en sammanfattning av
eventuella aktiva dgardialoger ska ingd i rapporteringen till andelsdgarna, arsvis i efterhand.

Sida8av9



Mertzig Asset Management AB Redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser 2024

Hanvisningar till internationella standarder

Bolaget stddjer internationella initiativ och riktlinjer som har som gemensamt syfte att uppmuntra och underlatta hallbart foretagande. Bolaget stéller sig bakom syftet och malsattningarna med FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (PRI) och FN:s Global
Compact, men har pa grund av forvaltningsorganisationens begransade storlek annu inte valt att formellt ansluta sig till ndgot av dessa.

Flera av indikatorerna mater hur val portféljens innehav agerar i 6verensstimmelse med internationella standarder. Bolaget har t ex beslutat att valja bort bolag som pa ett allvarligt och systematiskt satt bryter mot férvantningar och principer i internationella normer
och konventioner sdisom UN Global Compact (UNGC), OECDs Guidelines for Multinational Enterprises (OECD MNE Guidelines) och United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGPs) samt deras respektive underliggande konventioner och avtal.
Darfor ar indikatorerna 10 och 11 i tabellen sarskilt vasentliga. Malsattningen &r att indikator 10 ska vara 0% och att indikator 11 ska uppvisa en minskande trend dver tid.

Bolagets grundforvantan ar att alla bolag och alla samhallets aktorer ska bidra till Parisavtalets 1,5-gradersmal och aktivt delta i den gemensamma omstallning av affarsmodeller och operativa processer som kommer att krévas for att na detta mal. | sektorer dar
utsldpp ar en vasentlig hallbarhetsfaktor, férvantas bolagen satta och kommunicera ett vetenskapligt baserat klimatmal och delmal, t ex enligt Science Based Targets Initiative, SBTi, samt arbeta fram lampliga handlingsplaner. Darfér har Bolaget valt att, i tillagg till de

obligatoriska indikatorerna, ocksa f6lja och rapportera pa indikator 4 i tabell 2 (Investeringar i foretag utan initiativ fér minskning av koldioxidutslapp).

Samtliga indikatorer som namns ovan berdknas pa samma satt och med samma kallor som 6vriga indikatorer i tabellen.

Historisk jamforelse

Denna redogorelse omfattar 1 januari-31 december 2024 och utgér Mertzig Asset Management ABs tredje redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser. Jamforelse gors i forhallande till foregaende rapporteringsperioder 2023 och 2022.
Aven om bolaget har beaktat PAl-indikatorer sedan 2021, skedde den férsta rapporteringen enligt den har redovisningsmallen forst 2022 da regelverket tradde i kraft. Historisk data finns darfor enbart fr 2022 i tabellen och givet den korta historiken &r det svart att
dra nagra slutsatser om eventuella férandringar i indikatorererna. Det kan dock noteras att det forvaltade kapitalet vid arets slut uppgick till 6 637 MSEK att jamfora med 7 015 MSEK vid arets borjan, vilket till viss del kan forklara forandringar i vissa av indikatorerna.
Jamforelse kommer att géras arligen i férhallande till varje tidigare rapporteringsperiod, och aktuell redogérelse kommer att inkludera upp till de senaste fem féregdende perioderna och offentliggéras senast den 30 juni aret efter den aktuella rapporteringsperioden.
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