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Inledning

Enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens forskrifter (2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska det for varje specialfond finnas en aktuell informationsbroschyr om fonden
och dess verksamhet. Detta dokument utgér specialfonden Mertzig Equity Fund Sweden (“Fonden”) informationsbroschyr.

Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Fonden att tillse att investeringen sker i enlighet med gallande
lagar och andra regleringar. Utlindsk lag kan innebéra att en investering inte far géras av investerare utanfor Sverige. AIF-
forvaltaren, Mertzig Asset Management AB, har inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering fran utlandet
sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak rérande Fonden ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av svensk
domstol.

Det finns inga garantier att en investering i Fonden inte kan leda till forlust. Detta galler &ven vid en i 6vrigt positiv
utveckling pé de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De medel som
placeras i Fonden kan séval 6ka som minska i varde och det &r inte sékert att den som investerar i Fonden far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kép av andelar i Fonden. Det ankommer pa var och en
som Onskar forvérva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i Fonden och de risker som &r férknippade
dérmed.

Fondens faktablad, fondbestimmelser och informationsbroschyr finns att tillgé hos AIF-forvaltaren hemsida www.mertzig-
am.com. AIF-forvaltaren upprattar arsberittelse och halvarsredogérelse for Fonden som halls tillgangliga hos AlF-forvaltaren
och tillstalls de andelsédgare som begar det. Dessutom skickas en rapport till andelségarna varje manad avseende fondens
vérdeutveckling.

Kortfattat om Mertzig Equity Fund Sweden

Malséattning
Fonden efterstravar en val diversifierad placeringsportfolj och malet med forvaltningen &r att genom god riskspridning i
fonden langsiktigt uppna en god vardetillvaxt.

Risk

AlF-forvaltaren anvander sig av riskmattet tracking error, som mater fondens risk i forhallande till ett jamforelseindex. AlF-
forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva, matt som rullande 24 manaders tracking error i forhallande till
fondens jamforelseindex, SIX Portfolio Return Index, ska uppga till mellan 0,5 och 10 procent.

Tracking error (aktiv risk) ar inom finansiell ekonomi ett riskmatt som beskriver hur en aktiefonds kursutveckling foljer
utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk berdknas som standardavvikelsen for variationerna hos den aktiva
avkastningen, dvs skillnaden mellan fondens avkastning och dess jamfdrelseindex. Standardavvikelse &r i sin tur ett statistiskt
matt pd hur mycket de olika vardena avviker fran medelvardet. Om de olika vérdena ligger samlade nara medelvardet blir
standardavvikelsen Iag, medan varden som &r spridda langt dver och under medelvardet ger en hég standardavvikelse.

Kostnader och avgifter

Inséttningsavgift (nuvarande): 0 kr
Inlésenavgift (nuvarande): 0 kr
Fast forvaltningsarvode per &r: 2%
Prestationsbaserat forvaltningsarvode: Nej

Teckning/inlésen av andelar
Manatligen

Minsta belopp vid teckning
Minsta belopp vid forsta teckning &r tio miljoner kronor (MSEK 10), och darefter lagst fem miljoner kronor (MSEK 5) kronor
per teckningstillfélle.


http://sv.wikipedia.org/wiki/Aktiefond
http://sv.wikipedia.org/wiki/Statistik

Ytterligare information

AlF-forvaltaren:

AlF-forvaltarens
organisationsnummer:
AlF-forvaltarens sate:
AlF-férvaltarens/Bolagets bildande:
Aktiekapital

Bedriver AlF-forvaltaren diskretionar
férvaltning av investeringsportfoljer:
Fond:

Datum for Fondens bildande:
Fondforvaltare:

Klagomalsansvarig:

Revisor:

Forvaringsinstitut:
Bolagets sate:
Huvudsaklig verksamhet:

Tillsynsmyndighet for fond
och AlF-férvaltare:
Kontakt:

Mertzig Asset Management AB (”Bolaget”)

556786-3435
Stockholm
2009-08-14
SEK 1 500 000

Nej

Mertzig Equity Fund Sweden (”Fonden™)

2010-03-18

Ansvariga forvaltare for Fonden dr Hans Mertzig och Magnus Mertzig
Anna Ramel, Kjellander & Ramel AB

Grant Thornton, Box 7623, 103 94 Stockholm, Nilla Rocknd
(auktoriserad revisor)

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Stockholm

Bankrdrelse och finansiell verksamhet samt verksamhet som har ett
naturligt samband déarmed.

Finansinspektionen
Ytterligare information om Fonden och AlF-forvaltaren
lamnas av AlF-forvaltaren under kontorstid.

Mertzig Asset Management AB

Birger Jarlsgatan 64 A, SE-114 29 Stockholm
Telefon: 08- 588 091 80

E-post: info@mertzig-am.com

Hemsida: www.mertzig-am.com
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Fondbestammelserna fér Mertzig Equity Fund Sweden
aterfinns langst bak i denna informationsbroschyr.

1. Introduktion

Fondens namn och rattsliga stallning

Fondens namn dr Mertzig Equity Fund Sweden. Fonden
ar en sverigeregistrerad aktiefond som &r en specialfond
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fonden &r inte en juridisk person och
kan darfor inte forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Fonden &r dock ett eget skattesubjekt.

Fondens férmdgenhet &gs gemensamt av Fondens
andelségare, det vill sdga de som gjort insattningar i
Fonden. Alla andelar i Fonden &r lika stora och medfér
lika stor ratt till den egendom som ingar i Fonden. Att
alla andelsédgare behandlas lika sékerstalls genom
valutbildad personal, erforderliga tekniska system och
genom kontroller av oberoende kontrollorgan.

Den som investerar i en fond far fondandelar till ett varde
motsvarande det investerade beloppet och blir darmed
fondandelsagare. En fondandelségare har ratt att fa sina
fondandelar inlgsta enligt de villkor som anges i
fondbestammelserna for Fonden. Inlosen sker pa si satt
att pengar utbetalas till ett belopp motsvarande det
aktuella vérdet pa de fondandelar som inloses.

Fonden dgs av andelsdgarna, men forvaltas av AlF-
forvaltaren. Det innebdr bland annat att AlF-forvaltaren
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror Fonden. Vid
forvaltningen av Fonden ska AlF-forvaltaren handla
uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

For Fonden finns fondbestdmmelser som &r godkanda av
Finansinspektionen. Fondbestammelserna innehéller de
narmare villkoren for fondsparande och aterfinns langst
bak i denna informationsbroschyr.

Tillgdngarna i Fonden forvaras hos Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ).

Skadestandsansvar och ansvarsforsakring

Det finns en skyldighet enligt lag (7 kap. 5 § LAIF) for
AlF-forvaltare att antingen ha en ansvarsforsakring eller
reservera tillrackligt med extra medel i kapitalbasen.
Bolaget kan saledes valja vilket av dessa tva alternativ
som passar Bolaget bast. Syftet med att ha en
ansvarsforsakring alternativt extra medel i kapitalbasen &ar
att Bolaget alltid ska kunna tacka (operativa) risker for
skadestandsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i
fondforvaltningen. Bolaget har valt att reservera
tillrdckligt med medel i kapitalbasen, motsvarande minst
0,01% av vérdet av Fonden. Berdkningen av extra medel
ska goras vid utgangen av varje rakenskapsar men aven
om vardet I6pande under aret okar betydligt.

Fondfdrvaltarna

Hans Mertzig och Magnus Mertzig &r ansvariga
forvaltare for Fonden.

AlF-forvaltaren

Mertzig Asset Management AB &r AlF-forvaltaren som
forvaltar Fonden. Bolaget erh6ll 18 mars 2010 tillstand
av Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet.
Tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder
erhdlls den 3 oktober 2014. AIF-forvaltaren star under
Finansinspektionens tillsyn och &r ett, av banker samt
vardepappersbolag, oberoende foretag som uteslutande
arbetar med forvaltning av Fonden.

Mertzig Asset Management AB &gs av Hans Mertzig
(36,5 procent), Magnus Mertzig (36,5 procent), Christian
Mertzig (26 procent) och av Christina Borjesson

(1 procent).

Mertzig Asset Management AB:s styrelse bestar av fyra
ledaméter utan suppleanter. De fyra ledaméterna ar Jack
Junel (Ordftérande), Bengt Braun, Caroline Sundewall
och Hans Mertzig. Bolagets VD dr Magnus Mertzig.
Bolagets Administrativa Chef, Christina Borjesson dr
VD:s stallforetradare.

2. Delegering

AlF-forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med ISEC
Sevices AB (”ISEC”), enligt vilket AlF-forvaltaren
uppdragit &t ISEC att ansvara for AIF-forvaltarens
backoffice-hantering och fondadministration. ISEC:s
uppdrag innefattar dven all riskhantering och riskkontroll
med avseende pa fondférvaltningen. ISEC &r en av de
mest valrenommerade och anlitade aktérerna pa
marknaden for tillhandahallande av dessa tjanster. ISEC
atar sig enligt uppdragsavtalet att handha AIF-
forvaltarens register 6ver fondandelsagare, baserat pa de
anmélningar om teckning respektive inldsen av
fondandelar som ISEC erhaller fran AlIF-forvaltaren.

AlF-forvaltaren har delegerat funktionen for oberoende
vérdering till SEB Risk & Valuation Services ("SEB”).
Detta for att sékerstélla att ISEC anvénder sig av en
korrekt vardering vid berédkning av portféljens
marknadsvdarde vid NAV-vdrdering och NAV-
kurssattning.



AlF-forvaltaren har dven ingatt ett uppdragsavtal med
Kjellander & Ramel AB, enligt vilket Kjellander &
Ramel AB ska utgéra AlF-forvaltarens funktion for
regelefterlevnad (Compliance). Uppdraget innefattar &ven
att Anna Ramel ska vara klagomalsansvarig.

Asa Kjellander och Anna Ramel &r jurister med léngvarig
erfarenhet av fragor inom regelefterlevnad.

Uppdraget att fullgéra AlF-forvaltarens internrevision har
lamnats till PricewaterhouseCoopers AB (PwC).

AlF-forvaltaren har dven ingatt ett uppdragsavtal med
Admera AB avseende ekonomi-, bokforings- och
I6nehanteringstjanster. Admera har méangérig erfarenhet
av redovisning och rapportering inom den finansiella
sektorn. Admeras anstillda har mangérig erfarenhet av
ekonomiskt arbete med finansiella foretag.

3. Ersattningspolicy

AlF-forvaltarens styrelse har antagit en ersattningspolicy
som r férenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering. Ersattningspolicyn &r utformad for att
motverka ett risktagande som &r oférenligt med Fondens
riskprofil. Ersattningspolicyn ska motverka ett dverdrivet
risktagande och stimulera anstéllda att vid varje given
tidpunkt leverera hallbara prestationer, liksom en sund
och effektiv riskhantering for andelsagarna, AlF-
forvaltaren och Fonden.

Mer information om AlF-forvaltarens ersattningspolicy
finns p& www.mertzig-am.com.

4. Malsattning och placeringsinriktning

Fonden &r en long-only, fundamentalt baserad aktiefond
som frdmst har SIX Portfolio Return Index som sitt
benchmark. Fonden efterstrdvar en val diversifierad
placeringsportfolj och malet med forvaltningen &r att
genom god riskspridning i Fonden langsiktigt uppna en
god vardetillvaxt.

Fonden &r en aktiefond som placerar i aktier och
aktierelaterade Gverlatbara vérdepapper utgivna av
svenska aktiebolag eller som &r upptagna till handel pé
reglerad marknad i Sverige.

Fonden dr dven en specialfond och det innebér bl a att
Fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal
foretag &n vad som géller for en vanlig aktiefond.

I Fonden kan ett enskilt innehav utgdra hogst tjugo (20)
procent av Fondens varde och Fonden kan som minimum
ha 8 (atta) olika innehav, vilket ska jamforas med 16
olika innehav som en vanlig vérdepapperfond &r skyldig
att ha.

Fondens tillgdngar kan vara placerade i foljande

tillgangsslag:

o Overlatbara vardepapper i form av aktier och aktie-
relaterade Gverlatbara vardepapper, utgivna av
svenska aktiebolag eller som &r upptagna till handel
pé reglerad marknad i Sverige,

e Penningmarknadsinstrument som &r utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig
eller kommunal myndighet i ett land inom EES med
en aterstdende 16ptid om hogst 180 dagar, dock att
hogst 30 procent av fondférmégenheten far placeras
i penningmarknadsinstrument,

e Fondandelar i form av bdérshandlade fonder (s.k.
ETF, Exchange Traded Funds), dock att hogst 10
procent av fondformdgenheten far placeras i
fondandelar, samt

e Konto hos kreditinstitut.

Minst 90 procent av fondférmdgenheten ska vara
placerad i aktier och andra overlatbara véardepapper
utgivna av svenska aktiebolag eller som ar upptagna till
handel pa reglerad marknad i Sverige, pa konto i ett
svenskt kreditinstitut eller i penningmarknadsinstrument
som ar utgivna av en emittent med hemvist i Sverige.

Fonden avviker fran vad som enligt forsta stycket och
andra stycket tredje punkten i 5 kap. 6 § LVF géller for
vardepappersfonder genom att fondférmdgenheten far
placeras i overlatbara vérde-papper som getts ut av en
och samma emittent enligt foljande (innebdrande att
Fonden alltid ska ha minst atta (8) olika innehav av
overlatbara vardepapper):

- i hogst atta (8) fall far fondférmogenheten placeras
i overlatbara vardepapper som getts ut av en och
samma emittent motsvarande hogst tolv och en halv
(12,5) procent av fondformdgenheten, alternativt

- i hogst ett (1) fall far fondférmdgenheten placeras
i Overlatbara vardepapper som getts ut av en och
samma emittent motsvarande hdgst tjugo (20)
procent av fondférmdgenheten, jamte ett eller
flera fall av sddana placeringar som motsvarar
hogst 11,4 procent av fondférmogenheten.

Fonden &r en aktivt forvaltad fond. Fondportféljens
stomme utgdrs dock av de storsta positionerna, vilka
kommer att forvaltas langsiktigt. Detta innebar att
Fondens forvaltningsstrategi som helhet innebér en I3g
omsattning av Fondens tillgangar.

Historisk avkastning

Fondens resultat (avkastning) ar beréknat efter avdrag for
arlig avgift. Vardet for samtliga ar ar beraknat i svenska
kronor och med utdelningar &terinvesterade i Fonden.
Tidigare resultat ar ingen garanti for framtida resultat.
Fonden startade 3 maj 2010.
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http://www.mertzig-am.com/

5. Avgifter

Insattning- och inlésenavgift

Inséttningar och uttag i Fonden ar for narvarande inte
forknippat med négra avgifter.

Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgiften ar for narvarande tva procent
(2%) av den genomsnittliga fondférmdgenheten per ar.
Detta ar det higsta fasta arvode som fér tas ur Fonden.

Prestationsbaserad forvaltningsavgift

Inga prestationshaserade forvaltningsavgifter utgar vid
forvaltningen av Fonden.

Redovisning av analyskostnader

Aktiehandel for en fond har traditionellt skett genom att
forvaltaren l1dmnat en aktieorder till en tredje part (bank,
vardepappersbolag) for utférande till basta mojliga pris
utifran  de instruktioner som forvaltaren lamnat.
Ersattning for den utforda ordern har erlagts via courtage.
Courtaget har inbegripit saval transaktionskostnad som
kostnad for investeringsanalys.

I syfte att synliggbra transaktionskostnad respektive
kostnad for investeringsanalys ska courtage erséttas med
en sérskild post for transaktionskostnad respektive en
sarskild post for kostnad for investeringsanalys. Med
hjalp av denna sarredovisning kommer andelségarna att
fa en fullstandig bild av dessa kostnader. Andelsdgarna
belastas, via Fonden, endast for transaktionskostnad och
Bolaget bar kostnaden for investeringsanalys.

Vid handel pé& rintemarknaden utgar inte courtage, da
handeln sker med en s.k. spread (skillnaden mellan kop-
och séljkurs). En separation av kostnader i enlighet med
ovan kan darfor inte ske.

L&s mer om incitament pd www.mertzig-am.com.

6. Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning

Minsta belopp vid forsta teckning &r tio miljoner kronor
(MSEK 10), och déarefter lagst fem miljoner kronor
(MSEK 5) kronor per teckningstillfélle.

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i
respektive kalendermanad (teckningsdagen), dock under
forutsattning att tecknaren senast 5 bankdagar fore sista
dagen i manaden har gjort en fullstindig tecknings-
anmalan hos Bolaget. Anmalan ska ske pa sarskild
blankett som tillhandahalls av AIF-forvaltaren via telefon
eller  e-post.  Tecknaren  ansvarar  for  att
teckningsblanketten &r behorigen undertecknad, att
korrekt bankkontonummer har angetts samt att dvriga
handlingar som AlF-forvaltaren vid var tid kréver har
tillstallts ~ AlF-forvaltaren eller den AlF-forvaltaren
anvisar.

Inlésen

Inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i varje
kalendermanad (inlésendagen). Begaran om inldsen av
fondandelar ska vara AlF-forvaltaren eller den AlF-
forvaltaren anvisar tillhanda senast 10 bankdagar fére
inlésendagen. Sadan begéran kan &terkallas endast om
AlF-forvaltaren medger det. Begdran om inlésen kan inte
limiteras. Anmilan ska ske pé& sérskild blankett som
tillhandahalls av AIF-forvaltaren via telefon eller e-post.

Andelségare ansvarar for att blanketten &r behdrigen
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts
samt att 6vriga handlingar som AlF-forvaltaren vid var
tid kraver har tillstallts AlF-forvaltaren eller den AIlF-
forvaltaren anvisar.

Fondandel ska losas in pa inlésendagen om medel finns
tillgangliga i Fonden. Om sa inte &r fallet ska medel
anskaffas genom forséljning av Fondens egendom och
inlosen verkstillas sd snart som mdjligt. Skulle en sadan
forséljning  vésentligt  kunna  missgynna  dvriga
fondandelsagares intresse, far AlF-forvaltaren efter
anmdlan  till  Finansinspektionen  avvakta  med
forséljningen.

Tecknings- och inlésenkurs

Tecknings- och inlésenkurs for en fondandel ar vérdet av
en fondandel berdknat den dag teckning respektive
inlosen av fondandel sker. Teckning och inlgsen sker till
ett andelsvarde som ej ar kant da begdran om teckning
respektive inldsen sker.

Det &r inte mojligt att limitera tecknings- och
inlosenorder.

Tillféllig stdngning av Fonden

Fondens fondbestdmmelser anger att om handeln i ett
finansiellt instrument som Fondens medel &r placerade i
ar stoppad pd grund av radande extrema mark-
nadsférhallanden eller extraordindra handelser och AIF-
forvaltaren darfor inte kan faststélla fondandelsvardet ens
pad objektiva grunder och faststallande skulle kunna
medfora skada for andelsagarna, sa far AlF-forvaltaren,
efter anmalan till Finansinspektionen, skjuta upp dagen
for berékning och offentliggdrande av fondandelsvérdet,
skjuta upp teckningsdagen respektive inldsendagen samt
berékningen av teckningspriset respektive inlosenpriset
till dess att handeln aterupptagits om det sammanlagda
vardet pa innehavet i sddana finansiella instrument utgor
fem procent (5 %) eller mer av Fondens totala finansiella
exponering.


http://www.mertzig-am.com/

7. Vardering av Fondens tillgangar

Fondens varde utgors av Fondens tillgangar efter avdrag
for Fondens skulder.

De finansiella instrument som ingar i Fonden vérderas
utifrdn gallande marknadsvirde, varmed avses senaste
betalkurs, eller om sadan saknas senaste kdpkurs. Om
sddana kurser saknas, eller om kurserna enligt Bolagets
bedémning ar missvisande, far Bolaget faststélla vérdet
pé objektiva grunder.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pad bankrakning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for sélda vardepapper,
upptages till det belopp varmed de beréknas inflyta.

Vardet av en fondandel d&r Fondens vérde enligt ovan
delat med antalet utestaende fondandelar.
Finansinspektionen  har  beviljat undantag fran
bestdmmelsen i 4 kap. 10 tredje stycket LVF.

Detta innebér att fondandelsvardet faststalls vid varje
manadsskifte per den sista bankdagen i manaden.

8. Riskinformation

Allmé&nt om risker med fondsparande

Sparande i fonder innebar alltid ett visst matt av
risktagande. Vardet pa det investerade kapitalet kan bade
komma att 6ka och minska i vérde och den som
investerar i Fonden kan fa tillbaka en mindre summa &n
det kapital som investerats. Risktagande &r generellt sett
hogre for sparande i aktiefonder och I&gre i bland- och
réntefonder.

Vid forvaltningen av fonder forekommer olika typer av
risker. Exempel p& sddana risker ar:

Marknadsrisk: risken for att kursen eller marknadsvardet
for de finansiella instrument som Fonden &r investerad i
minskar (de viktigaste marknadsriskerna &r rénterisker,
valutarisker och aktiekursrisker)

Valutarisk: att vardet pa en investering kan paverkas av
andrade valutakurser.

Politisk risk: risk for politisk instabilitet.

Kreditrisk: att en emittent eller en motpart kommer att
stalla in betalningarna.

Ranterisk: beraknas for rantefonder och visar hur manga
procent en rantefonds vérde faller om marknadsrantorna
stiger med en procent och vice versa.

Likviditetsrisk: risken for att tillgdngarna i Fonden inte kan
omséttas i kontanta medel inom planerad tid och/eller till ett
rimligt pris.

Operativ risk: risk kopplad till AlIF-forvaltarens operativa
verksamhet, exempelvis IT-system, personal,
administration m.m.

AlF-forvaltaren har Klassificerat Fonden enligt EU standarden
for riskklassificering. Fonden &r Klassificerad enligt en
sjugradig skala, s.k. risk/avkastningsindikator, dar 1 innebar
lagst risk och 7 hogst risk. Observera att kategori 1 inte ar

riskfri. Klassificering framgar av Fondens faktablad.
Fondens riskprofil

AlF-forvaltaren anvander sig av riskmattet tracking error
(aktiv risk), som mater Fondens risk i forhallande till ett
jdmforelseindex. AlF-forvaltaren efterstravar att Fondens
genomsnittliga riskniva, matt som rullande 24 méanaders
tracking error i forhallande till Fondens jamférelseindex,
SIX Portfolio Return Index, ska uppga till mellan 0,5
och 10 procent.

Det bor sérskilt uppmérksammas att den efterstrévade
genomsnittliga risknivan kan komma att oéver- eller
underskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordinéra handelser.

Aktiv Risk (24 man %)
2010 n/a
2011 7,48
2012 5,28
2013 4,29
2014 3,64
2015 5,16
2016 5,73
2017 3,99
2018 4,20
2019 5,45

Det uppnédda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r
aktivt forvaltad och att fonden awvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden
samvarierar med marknaden och hur fondens placeringar
ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur
fondens placeringar avviker mot dess jamforelseindex

Fonden &r som ndmnts ovan en aktiefond och sparande i
aktier medfor alltid en risk for stora kurssvédngningar
(marknadsrisk/aktiekursrisk). Fondens koncentration pa
aktier upptagna till handel pa ett fatal marknadsplatser
innebdr en risk, och stora kurssvdngningar kan
forekomma. Fonden kommer normalt att ha stdrre
enskilda positioner an en traditionell svensk aktiefond,
innebérande att Fonden periodvis kan komma att ha en
hogre riskprofil &n sddana svenska aktiefonder.

Dock minskas risken i Fonden genom att Fondens
tillgangar enligt fondbestammelserna inte far placeras i
Overlatbara  vardepapper och  penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap 5 § LVF, och inte heller i
OTC-derivat eller andra derivatinstrument.

Likviditetsrisken, dvs att ett vérdepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan stérre prisreduktion
eller stora kostnader minimeras i Fonden bl a genom
regler i fondbestdmmelserna om att inlésen ska
avviseras senast 10 bankdagar fore inl6sendag.

Fondens medel &r investerade i tillgdngar upptagna till
handel i svenska kronor, varfor valutarisken éar
begransad.



Likviditetsriskhantering

Likviditetsrisk kan fordréja utbetalningen av likvid vid
inlosen av fondandelar for andelségares rakning. For att
uppna samstammighet mellan investeringsstrategi,
likviditetsprofil och  metoder for inldésen ska
fondandelsédgarna ha mojlighet att l6sa in sina andelar
enligt principer om rattvis behandling av andelsdgare
och i enlighet med det villkor och metoder for inlsen
som ar foreskrivna for Fonden. Den av Bolaget
forvaltade Fonden ska ha en likviditetsprofil som
Overensstdmmer med den underliggande skyldigheten
som  Fonden  har. Bolaget ~ bedémer  hur
investeringsstrategi, likviditetsprofil och metoder for
inlosen &r samstdmmiga och Bolaget ska ta hénsyn till
effekten som inlésen i Fonden kan ha p& Fondens
tillgangar.

For att folja upp att riskmatten samt limiterna &r
lampliga och tillrdckliga genomférs  regelbundna
stresstester.  Stresstester ska identifiera och mata
likviditetsrisker i Fonden under olika scenarier, for att
kontrollera att Fondens likviditetsprofil dven under
forutsdttningar som avviker fran normala forhallanden
Overensstammer ~ med Fondens  underliggande
skyldigheter.

Om riskmatt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i
Fonden &r avsevért hogre an vad som féljer av Fondens
riskprofil ska AlF-forvaltaren ta fram en handlingsplan
for hantering av likviditetsrisken.

Vem passar Fonden for?

Fonden &r oppen for allménheten. Fonden passar
placerare som vill spara langsiktigt pd den svenska
marknaden och har minst 10 miljoner kronor i placerbart
kapital. En investering i Fonden bdr betraktas som en
langsiktig investering, och for aktiefonder &r en spartid
om minst fem & rekommenderad av EFAMA.1
Placeringar bér inte géras i Fonden om man inte &r
beredd att acceptera stora kurssvangningar.

9. Skadestandsansvar

AlF-forvaltaren ska ersatta en skada som AlF-forvaltaren
eller en uppdragstagare har tillfogat Fonden eller
fondandelségare, genom att dvertradda LAIF eller andra
forfattningar som reglerar AlF-forvaltarens verksamhet,
fondbestdmmelser eller bolagsordning eller interna regler
som har sin grund i en forfattning, som reglerar AlF-
forvaltarens verksamhet.

10. Fondens upphoérande och
overlatelse av forvaltningen av fonden

Om AlF-forvaltaren vill upphdra med forvaltningen av
Fonden ska forvaringsinstitutet dverta forvaltningen néar
verksamheten upphér. AlF-forvaltaren kan Gverlata

L EFAMA stér for "European Fund and Asset Management
Association" (ung. Europeiska federationen for fonder och
fondverksamhet) och &r en branschorganisation som arbetar med
fondfragor pa europeisk niva.

forvaltningen till en annan AIF-forvaltare, men méste da
ha Finansinspektionens tillstand. Overtagandet far ske
tidigast tre ménader efter det att forandringarna
kungjorts, om inte Finansinspektionen ger sitt tillstand
att 1ata Fonden ga 6ver tidigare.

Om Finansinspektionen aterkallar ~ AlF-forvaltarens
tillstand eller om AlF-forvaltaren har trétt i likvidation
eller forsatts i konkurs ska forvaltningen omedelbart tas
over av forvaringsinstitutet.

AlF-forvaltaren kan med Finansinspektionens tillstand
ocksa sla ihop Fonden med en annan fond eller dela
Fonden. AlF-forvaltaren ska underrétta andelsdgarna i
Fonden om foréndringen. Information om detta ska
ocksd finnas tillganglig hos AlF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. Fonden far slds ihop med annan
fond eller delas tidigast tre manader efter det att
Finansinspektionen har fattat sitt beslut.

Forandringar av detta slag ska, om Finansinspektionen
inte medger undantag, kungdras i Post- och Inrikes
Tidningar och det ska finnas information om
forandringarna tillganglig hos bade AlIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet.

11. Andring av fondbestammelser

AlF-forvaltaren har mgjlighet att &ndra Fondens
fondbestammelser. En sédan andring ska understéllas
Finansinspektionen for godkinnande. Andringarna kan
paverka Fondens egenskaper sasom t.ex. fondens
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Sedan &ndring godkants ska beslutet hallas tillgangligt
hos AlF-forvaltaren och fdrvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa sétt Finansinspektionen anvisar.

12. Hallbarhetsinformation

Forvaltarna bedémer hallbarhetsfaktorer i bolagsanalyser
pa samma satt som operationella och finansiella faktorer.
Forvaltningsstrategin ar att hallbarhetsfaktorer péaverkar
emittenternas framtida utvecklingsméjligheter. Vidare att
emittenter som inte tar sociala, etiska och miljomassiga
hansyn i sin verksamhet medfor affarsméssiga och
varumérkesmassiga risker.

Bolaget har uppréttat en policy for ansvarsfulla
investeringar och héllbarhetsinformation.

Ytterligare information om AIF-forvaltarens hallbarhets-
arbete aterfinns i bilaga 1 i denna informationsbroschyr.

13. Skatteregler

Foljande beskrivning &r av generell karaktar och &r
baserad pa gallande svensk skattelagstiftning vid
tidpunkten ~ for  offentliggérandet av  denna
informationsbroschyr.

Sarskilda regler kan gélla for vissa kategorier
skattskyldiga. Skatter kan dartill komma att péverkas av
individuella omsténdigheter. Befintliga och potentiella
fondandelsagare  som a4 osdkra pa vilka
skattekonsekvenser individuella omstandigheter far, bor



sOka experthjalp.

Juridiska personer som avser att investera i Fonden
rekommenderas alltid att soka radgivning for att utreda
vilka skattekonsekvenser fondsparande kan fa. Fysiska
och juridiska personer skattskyldiga i annat land
uppmanas att undersoka skatteregler i respektive land.

Fondens beskattning
Fr.om. den 1 januari 2012 galler att specialfonder inte
langre ar foremal for beskattning.

Fonden lamnar inte nagon utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i Fonden.

Andelségares beskattning (fysiska personer)

Fr.o.m. den 1 januari 2012 ska fysiska personer som ager
andelar i en specialfond i sin deklaration ta upp en
schablonintakt som uppgér till 0,4 procent av
kapitalunderlaget. Kapitalunderlaget utgérs av vardet pa
andelarna vid kalenderdrets ingang. Schablonintikten tas
sedan upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30
procent.

Vinst eller forlust vid avyttring (inlésen) av andelar
beskattas for fysiska personer i inkomstslaget kapital, det
vill sdga som kapitalvinst eller kapitalforlust. Vinsten
berdknas till skillnaden mellan vérdet av andelarna néar
andelarna avyttrades och omkostnadsbeloppet. Om endast
del av innehavet inléses ska genomsnittsmetoden
anvéndas for berdkning av  omkostnadsbeloppet.
Kapitalvinst tas upp till beskattning i inkomstslaget
kapital och beskattas med 30 procent.

Vid underskott i inkomstslaget kapital reduceras skatten
pa forvarvsinkomst, fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott pa upp till 200 000 kronor och med 21
procent av underskott dverstigande detta belopp.

Schablonintakt samt Kkapitalvinst/forlust redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors
ej.

Sarskilda regler géller for enskilda néringsidkare.

Andelségares beskattning (juridiska personer)
Aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag
av dddsbon, beskattas for all inkomst i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

Liksom géller for fysiska personer ska en
fondandelségare ta upp en schablonintékt om 0,4 procent
av kapitalunderlaget till beskattning i inkomstslaget av
naringsverksamhet. Kapitalunderlaget utgors av vardet pa
andelarna vid kalenderdrets ingdng. Undantag galler i det
fall fondandelen utgor lagertillgdng som tas upp till
verkligt varde hos den juridiska personen.

Kapitalforluster pad delagarratter, dit bl.a. andelar i
specialfond hor, far bara dras av mot kapitalvinster pa
andra delagarratter (den s.k. aktiefdllan). Till den del
forlusten inte kunnat utnyttjas kan den rullas vidare
framat i tiden till dess kvittningsmojligheter uppkommer.

Vid berékning av  kapitalvinst/forlust  berdknas
omkostnadsbeloppet enligt genomsnittsmetoden.

Kontrolluppgift till Skatteverket lamnas inte for juridiska
personer.



Fondbestammelser

Mertzig Equity Fund Sweden
Inledande bestdammelser

Mertzig Equity Fund Sweden ("Fonden") &r en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ("LAIF"). Verksamheten
drivs, enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen
for AlF-forvaltaren, LAIF och dvriga tillampliga lagar
och forfattningar.

§ 1 Specialfondens rattsliga stéllning

Fondens formdgenhet 4&gs av fondandelsdgarna
gemensamt, dvs. de som gjort insattningar i Fonden.
Varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som
ingar i Fonden. AIF-forvaltaren forvaltar Fonden och
for register dver alla fondandelségare.

Fonden &r inte en juridisk person och kan darfor inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden
ar dock ett eget skattesubjekt. AlF-forvaltaren
foretrader andelsigarna i alla fragor som rér Fonden.

Fonden &r 6ppen for allménheten.
§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Mertzig Asset Management AB
(org. nr 556786-3435) ("AlF-forvaltaren™).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), (org. nr 502032-9081), som
forvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att férvara Fondens
tillgangar och att verkstalla AlF-forvaltarens beslut som
avser Fonden. Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de
beslut som AlF-forvaltaren fattat avseende Fonden inte
strider mot LAIF eller fondbestdmmelserna for Fonden.

8 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktiefond som placerar i aktier och andra
overlatbara vardepapper utgivna av svenska aktiebolag
eller som &r upptagna till handel pa reglerad marknad i
Sverige. Dérutdver placeras Fondens medel i begransad
omfattning dels i penningmarknadsinstrument med kort
16ptid, dels i bérshandlade fondandelar.

Malet med forvaltningen &r att genom god
riskspridning i Fonden langsiktigt uppnad en god
vardetillvaxt.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens tillgdngar far vara placerade i foljande
tillgéngsslag:

e Overlatbara vardepapper i form av aktier och
aktierelaterade Gverlatbara vardepapper, utgivna av
svenska aktiebolag eller som &r upptagna till handel
pé reglerad marknad i Sverige,

e  Penningmarknadsinstrument som &r utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig
eller kommunal myndighet i ett land inom EES med
en aterstdende 16ptid om hogst 180 dagar, dock att
hogst 30 procent av fondformdgenheten far placeras
i penningmarknadsinstrument,

e Fondandelar i form av bérshandlade fonder (s.k.
ETF, Exchange Traded Funds), dock att hdgst 10
procent av fondférmogenheten far placeras i
fondandelar, samt

e  Konto hos kreditinstitut.

Minst 90 procent av fondférmogenheten ska vara
placerad i aktier och andra Overlatbara vardepapper
utgivna av svenska aktiebolag eller som &r upptagna till
handel pa reglerad marknad i Sverige, pa konto i ett
svenskt kreditinstitut eller i penningmarknads-
instrument som &r utgivna av en emittent med hemvist i
Sverige.

Fonden avviker fran vad som enligt forsta stycket och
andra stycket tredje punkten i 5 kap. 6 8 LVF galler for
vardepappersfonder genom att fondformégenheten far
placeras i 6verlatbara vardepapper som getts ut av en och
samma emittent enligt féljande (inneb&rande att Fonden
alltid ska ha minst atta (8) olika innehav av dverlatbara
vardepapper):

- i hogst atta (8) fall far fondformdgenheten placeras
i Overlatbara vardepapper som getts ut av en och
samma emittent motsvarande hdgst tolv och en halv
(12,5) procent av fondférmogenheten, alternativt

- i hogst ett (1) fall far fondférmogenheten placeras
i Gverlatbara vardepapper som getts ut av en och
samma emittent motsvarande hdgst tjugo (20)
procent av fondférmdgenheten, jamte ett eller
flera fall av sddana placeringar som motsvarar
hdgst 11,4 procent av fondférmdgenheten.

Fonden efterstravar en val diversifierad
placeringsportfélj med god riskspridning.

Fonden kommer normalt att ha storre enskilda
positioner @n en traditionell svensk aktiefond, inne-
bérande att Fonden periodvis kan komma att ha en
hogre riskprofil &n sédana svenska aktiefonder.

AlF-forvaltaren efterstravar att Fondens genomsnittliga
risknivd, matt som rullande 24 manaders tracking error
i forhdllande till Fondens jamforelseindex SIX
Portfolio Return Index (SIXPRX), ska uppga till mellan
0,5 och 10 procent. Det bor sérskilt uppmdarksammas att
den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma
att over- eller underskridas vid ovanliga marknads-
forhallanden eller extraordindra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Kop respektive forsaljning av Gverlatbara vardepapper
ska ske pa en reglerad marknad inom EES eller pa en
motsvarande marknad utanfér EES. Handel far aven
ske pa annan marknad inom eller utom EES som é&r
reglerad och dppen for allménheten.
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§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens tillgdngar far inte placeras i Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap 5 8 LVF, och inte heller i OTC-derivat
eller andra derivatinstrument.

§ 8 Vardering

Fondens virde utgérs av Fondens tillgdngar efter
avdrag for skulder. Vardet av en fondandel ar Fondens
vérde delat med antalet utestdende andelar.

Tillgangarnas vérde beraknas enligt foljande:

e  Finansiella instrument varderas enligt uppgifter om
aktuella marknadsvérden. Saknas uppgifter om géllande
marknadsvérden eller, om dessa enligt AlF-
forvaltarens bedémning ar missvisande, far vérdering
ske till det varde som AIlF-forvaltaren pd annan
objektiv grund faststaller.

e  Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pa bankrakning och korta placeringar pé
penningmarknaden samt likvider for salda vérdepap-
per, upptages till det belopp varmed de berdknas in-
flyta.

For samtliga tillgangar beaktas tillhérande rattigheter i
form av réntor, utdelningar, emissionsréatter och dylikt.

Skulder utgores av:

e  Erséttning till AIF-forvaltaren

e Ejerlagda likvider for kopta finansiella instrument
e  Eventuella skatter

Vardet av en fondandel (fondandelsvérdet) & Fondens
varde, berdknat enligt ovan, delat med antalet
utestdende fondandelar. Fondandelsvéardet faststalls vid
varje manadsskifte. Fondandelsvardet faststalls darvid
per sista dagen i foregdende kalenderménad och
offentliggérs genom att ansldas hos AlF-forvaltaren
inom 5 bankdagar frdn varje manadsskifte, vilket
innebar att Fonden har erhallit ett undantag fran 4 kap.
10 § tredje stycket LVF.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i
respektive kalenderménad (teckningsdagen), dock
under forutséttning att tecknaren senast 5 bankdagar
fore sista dagen i manaden har gjort en fullstandig
teckningsanmalan hos AlF-forvaltaren. Anmalan ska
ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av AlF-
forvaltaren. Tecknaren ansvarar for att
teckningsblanketten &r behdrigen undertecknad, att
korrekt bankkontonummer har angetts samt att évriga
handlingar som AlF-férvaltaren vid var tid krdver har
tillstallts AlF-forvaltaren eller den AlF-forvaltaren
anvisar.

Minsta belopp vid forsta teckning &r tio miljoner kronor
(MSEK 10), och darefter lagst fem miljoner kronor
(MSEK 5) kronor per teckningstillfalle.

AlF-forvaltaren har enligt 8 10 nedan mojlighet att
tillfalligt skjuta upp teckningsdagen.

Teckningspris

Teckningspris ar fondandelsvardet per teckningsdagen,
beréknat enligt § 8 ovan. Priset &r inte ként nar begéran
om teckning ldmnas till AlF-forvaltaren. Likvid ska
finnas tillganglig pd Fondens bankkonto senast fem
bankdagar fére teckningsdagen. Skulle likviden inte
finnas tillgidnglig pd Fondens bankkonto inom nyss
stadgad tid ager AlIF-forvaltaren ratt att vagra godkanna
anmaélan om teckning.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet
resulterat i meddelas andelsdgarna nér andelarnas varde
faststallts, senast sju bankdagar fran respektive
manadsskifte. AIF-forvaltaren har enligt § 10 nedan
mojlighet att tillfalligt skjuta upp berdkningen av
teckningspriset.

Inlésen

Inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i varje
kalendermanad (inlosendagen). Begaran om inlgsen av
fondandelar ska vara AlF-forvaltaren eller den AlF-
forvaltaren anvisar tillhanda senast tio (10) bankdagar
fore inlosendagen. Sadan begéran kan aterkallas endast
om AlF-forvaltaren medger det. Begéran om inldsen
kan inte limiteras. Begdran om inlosen ska ske pa en
sarskild blankett som tillhandahalls av AIF-férvaltaren.
Andelségare ansvarar for att blanketten ar behdrigen
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts
samt att dvriga handlingar som AlF-forvaltaren vid var
tid kréver har tillstallts AlF-forvaltaren eller den AlF-
forvaltaren anvisar. Undantag fran 4 kap. 13 § forsta
stycket LVF har erhallits.

Fondandel ska losas in pé inlésendagen om medel finns
tillgangliga i Fonden. Om sa inte ar fallet ska medel
anskaffas genom forséljning av Fondens egendom och
inlosen verkstillas s& snart som majligt. Skulle en
sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna Gvriga
fondandelsagares intresse, far AlF-forvaltaren efter
anmélan till  Finansinspektionen avvakta med
forséljningen.

AlF-forvaltaren har enligt 10 § nedan mojlighet att
tillfalligt skjuta upp inlésendagen.

Inldsenpris

Inlésenpriset for en fondandel &r fondandelsvardet pa
inlosendagen beréknat enligt § 8 ovan. InlGsenpriset ar
ej kant ndr begéran om inlésen lamnas.

Inga avgifter utgar vid inlgsen. Inlésenlikvid erhalles
senast femton bankdagar efter inldsendagen.

AlF-forvaltaren har enligt 8 10 nedan mgjlighet att
tillfalligt skjuta upp berdkningen av inlésenpriset.



§ 10 Tillfallig stangning av Fonden

Ar handeln i ett finansiellt instrument som Fondens medel &r
placerade i, stoppad pa grund av rddande extrema mark-
nadsforhallanden eller extraordindra handelser och Bolaget
av sadan anledning inte kan faststélla fondandelsvérdet ens
pa objektiva grunder, samt att sddant faststallande skulle
kunna medféra skada for andelsagarna, far AIF-forvaltaren,
efter anmélan till Finansinspektionen, skjuta upp dagen for
berékning och offentliggérande av fondandelsvardet, skjuta
upp teckningsdagen respektive inlésendagen samt
berékningen av teckningspriset respektive inldsenpriset till
dess att handeln aterupptagits om det sammanlagda vérdet pa
innehavet i sddana finansiella instrument utgor 5 procent
eller mer av Fondens totala finansiella exponering.

§ 11 Avgifter och ersattning ur Fonden

Den hégsta avgift som far tas ur Fonden &r tva (2) procent
per &r av Fondens vérde. | denna avgift ingér ersittning for
Fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer. Darutéver belastas Fonden med transaktions-
kostnad vid fondens kdp och forséljning av finansiella
instrument samt skatt.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar inte ndgon utdelning utan aterinvesterar alla
inkomster i Fonden.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens riakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberéttelse, halvarsredogérelse och and-
ring av fondbestdammelserna

For Fonden upprattas och avges arsherattelse och
halvarsredogorelse. Dessa ska tillstallas de andelséagare
som sd begart samt héllas tillgangliga hos AIF-
forvaltaren och  forvaringsinstitutet senast fyra
respektive tvd manader efter senaste ars- respektive
halvarsskifte.

Andring av fondbestammelserna ska understallas
Finansinspektionen for godkénnande. Efter
godkénnande ska fondbestdmmelserna i den nya
lydelsen hallas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och
Forvaringsinstitutet samt i forekommande fall
tillkannages pa satt som Finansinspektionen anvisar.
Andringarna ska trada i kraft i samband med
tillkdnnagivandet eller den senare tidpunkt som angivits
i tillk&nnagivandet.

§ 15 Pantsattning och overlatelse
Fondandelar kan 6verlatas och pantsattas.

AlF-forvaltaren for eller later fora register over
fondandelsédgarnas innehav av  fondandelar. Vid
overlatelse ska anmalan ske till AIF-forvaltaren. Sadan
anmalan ska ange (i) Overlatare och (ii) till vem
fondandelarna overlatits.

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till
AlF-forvaltaren. Anmélan ska ange: (i) panthavare, (ii)
antalet fondandelar som omfattas av pantsattningen, (iii)

&gare till fondandelarna samt, (iv) eventuella
begransningar av pantsattningens omfattning.

AlF-forvaltaren registrerar pantséttningen i
andelsdgarregistret. Andelsagaren underréttas skriftligen om
registreringen av pantsattningen. Nér pantsattningen upphort
ska panthavaren anmdla detta skriftligen till AlF-
forvaltaren.

AlF-forvaltaren ager ratt till ersattning av andelségaren
for handlaggning av pantsattning med hdogst 400
kronor.

§ 16 Ansvarsbegréansning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella
instrument som depaforvaras hos forvaringsinstitutet,
ska forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller ett belopp
motsvarande vérdet till Fonden. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de
finansiella instrumenten eller annan skada &r orsakad av
en yttre héndelse utanfér forvaringsinstitutet kontroll
sasom for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. AlF-forvaltaren ansvarar
inte for skada orsakad av sadan yttre handelse utanfor
AlF-forvaltarens kontroll. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvarings-
institutet eller AIF-forvaltaren ar foremal for eller sjalv
vidtar sddan konfliktatgard. Forvaringsinstitutet eller
AlF-forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utléndsk — bérs eller annan marknadsplats,
central vardepappersforvarare

eller clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller AlF-forvaltaren ansvarar inte
for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas
mot  AlF-forvaltaren  eller  forvaringsinstitutet
betr&ffande finansiella instrument.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av
AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om AlF-
forvaltaren respektive forvaringsinstitutet varit normalt
aktsamt och sdvida annat inte foljer av tillamplig
tvingande lag. AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet
ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.
Foreligger  hinder  for  AlF-forvaltaren  eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla
atgarder pa grund av omstandighet som anges i andra
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning till féljd av
sddan omstindighet ska  AlF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet inte erlagga dr6jsmalsranta. Om
rénta ar utfast, ska AlF-forvaltaren eller forvarings-
institutet betala ranta efter den réntesats som gallde pa
forfallodagen. Ar forvaringsinstitutet till féljd av
omsténdighet som anges i andra stycket forhindrad att
ta emot betalning for Fonden, har férvaringsinstitutet
for den tid under vilken hindret férelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
AlF-forvaltaren svarar inte for skada som fororsakats
av forvaringsinstitutet.



Inte heller ansvarar AlF-forvaltaren for skada som
orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag
eller annan forfattning eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att denne
ansvarar for att handlingar som AlF-forvaltaren
tillstallts &r riktiga och behdrigen undertecknade samt
att  AlF-forvaltaren  underrdttas om  andringar
betraffande lamnade uppgifter.

AlF-forvaltaren har skadestdndsansvar enligt 8 kap.
28-31 88§ LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestands-
ansvar enligt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allménheten
innebar inte att den riktar sig till sddana investerare vars
forsaljning av andel i Fonden eller deltagande i 6vrigt i
Fonden star i strid med bestimmelserna i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig
Fonden till sddana investerare vars forsaljning eller
innehav av andelar i Fonden innebér att Fonden eller
AlF-forvaltaren  blir  skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som Fonden eller
AlF-forvaltaren annars inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta. AlF-forvaltaren har rétt att vagra teckning
(forsdljning) till sddan investerare som avses ovan i
detta stycke.

AlF-forvaltaren far losa in andelsagares andelar i
Fonden — mot andelségares bestridande — om det skulle
visa sig att andelségare tecknat for andel i Fonden i
strid med bestdmmelser i svensk eller utlédndsk lag eller
foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av
andelségares forsaljning eller innehav i Fonden blir
skyldigt att vidta registreringséatgard eller annan atgard
for Fonden eller AlF-forvaltaren som Fonden eller AlF-
forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta
om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstallas
omedelbart. Vad som stadgas om utbetalning av
inlosenlikvid i 8§ 9 ovan ska &ga tillampning dven vid
fall av inlosen enligt denna § 17.



Bilaga 1

Héllbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden

Hallbarhetsaspekter beaktas INTE i
forvaltning av fonden

Mertzig Equity Fund Sweden véljer in

o Foretag dar Fonden inte ser forandringsvilja
eller dar fonden beddmer att féretagen inte
kommer att komma tillratta med problemen
under en acceptabel tidshorisont underkanns for
investering.

Mertzig Asset Management AB paverkar

Bolaget tar inte pa sig en agarroll eller deltar i
valberedningar och styrelsearbete. Bolaget kommer inte
heller att vara representerad pa bolagsstammor for att
utnyttja sin rostratt.

o Hallbarhetsfragor ar avgérande for
forvaltarens val av bolag
Fonden har specifika och uttalade kriterier for

att valja in bolag utifran milj6, sociala och
affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med hallbarhet &r avgorande for valet av bolag i
fonden.

e Fondens forvaltare tar hansyn till
hallbarhetsfragor
Hallbarhetsfragor beaktas i ekonomiska

bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket
far effekt men behover inte vara avgorande for
vilka bolag som véljs in i fonden.
Fondbolagets kommentar:

Uppféljning att fondens investeringar uppfyller
Bolagets interna riktlinjer gallande hallbarhet
sker tvd ganger per ar med hjalp av
Sustainalytics.

o Fondens férvaltare har tillgang till
hallbarhetsanalys
Fondens forvaltare har tillgang till

bolagsspecifik hallbarhetsanalys, vilket i vissa
fall skulle kunna fa effekt pa vilka bolag som
valjs in i fonden.

Mertzig Equity Fund Sweden véljer bort

Fonden placerar inte i foretag som &r involverade i
féljande produkter:

e  Klusterbomber, personminor
e  Kemiska och biologiska vapen
e  Kérnvapen

e  Alkohol

e  Pornografi

Internationella normer

Bolaget tilldmpar Sustainalytics screening avseende
internationella normer for miljo, méanskliga réttigheter
och afférsetik. I denna screening ingar dven FN’s regler
avseende Global Compact.

e  Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade foretag som inte foljer
internationella normer.

Bolagspaverkan i egen regi
Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Rostar pa bolagstimmor

Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

Annan bolagspaverkan

Resurser for hallbarhetsanalys, uppféljning och kontroll.

Fonden anvander interna resurser for
hallbarhetsanalys och bolagspaverkan
Fondbolagets kommentar

Fondens forvaltare gor egna bolagsanalyser
dar hallbarhetsaspekter beaktas. Vid eventuella
tveksamheter konsulteras Sustainalytics for en
screening ad hoc av ténkt investering.

Fonden anvander externa resurser for
hallbarhetsanalys och bolagspéaverkan
Fondbolagets kommentar

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med
Sustainalytics och genomfér en screening av
Fondens innehav tva ganger per ar gentemot
internt uppsatta hallbarhetsmal.

Internationella normer
Fondbolagets kommentar

Bolaget tillampar Sustainalytics avseende
internationella normer for miljo, manskliga
rattigheter och afférsetik. | denna screening
ingar dven FN'’s regler avseende Global
Compact. Fonden undviker att investera i
samtliga identifierade foretag som inte foljer
internationella normer.

Ytterligare information

Fondens innehav publiceras pa fondbolagets
hemsida

Fondens innehav publiceras i fondens
halvérsberattelse som kan erhéllas vid kontakt
med Bolaget.

Fondbolaget publicerar arligen en
héllbarhetsoversikt



