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Mertzig Asset Management AB (”Mertzig”) handlar uteslutande i andelsdgarnas gemensamma
intresse, sa dven betraffande agarfragor. Malet med forvaltningen av Mertzig Equity Fund
Sweden ("Fonden”), &r att uppna hogsta mojliga avkastning med hansyn tagen till Fondens
strategi, placeringsinriktning och riskprofil. Mertzig utévar agarrollen, pa andelsdgarnas
uppdrag och fér Fondens rakning i syfte att maximera aktiens varde pa lang sikt.

Rostratter ska endast anvandas for Fondens intressen. Normalt ar Fondens innehav i aktier inte
betydande gallande rostratter, eftersom dgandet ska begransas for att mojliggora en effektiv
forvaltning. Mertzig utnyttjar generellt inte sina rostratter, eftersom positionen inte tagits
utifran ett dgarperspektiv. | de fall Mertzig utnyttjar sina rostratter ska detta alltid ske i
enlighet med Fondens mal och placeringsinriktning.

Mertzig utovar vidare dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation, eftersom
styrelserepresentation forsvarar en effektiv forvaltning. Mertzig verkar dock for att styrelsen i
de bolag Fonden investerar i ska vara val sammansatt med avseende pa relevant erfarenhet
och kompetens samt i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod fér bolagsstyrning anger.

Mertzig kommer normalt inte sjédlva delta i valberedningsarbetet, da Mertzig i alla lagen vill
forsakra sig om att handlingsfriheten vid férvaltningen ar oinskrankt.

Relevanta handelser i bolag i vilka Fonden har en position 6vervakas (exempelvis nyemissioner,
inldsenprogram, uppkop och utdelningar) men kommer ej drivas via narvaro pa
bolagsstammor eller moéten och korrespondens med styrelsemedlemmar och ledning, da dven
det kan forsvara en effektiv forvaltning.
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Fonden har en langsiktig investeringsstrategi dar investeringsbesluten grundas pa forvaltarnas
analyser. Faktorer sasom bolagens affarsmodell, marknadsposition, utvecklingsmajligheter och
risker undersoks. | denna bolagsanalys bedomer forvaltarna fragor som ror miljo, socialt
ansvarstagande och bolagsstyrning (ESG-faktorer) pa samma satt som operationella och
finansiella faktorer. Forvaltarna ar 6vertygade om att bolag som inte tar sociala, etiska och
miljomassiga hansyn i sin verksamhet utsatts for affarsmassiga och varuméarkesmassiga risker.
Eftersom felsteg inom hallbarhetsomradet i hogsta grad riskerar att fa aterverkningar pa
bolagens aktiekurs arbetar forvaltarna strukturerat for att integrera dessa aspekter i sin analys
och aktievardering.

Mertzig anvander Sustainalytics for genomlysning av portfdljens innehav avseende
internationella normer for miljo, manskliga rattigheter och affarsetik. | denna screening ingar
dven FN:s regler avseende Global Compact. Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade foretag som inte féljer internationella normer.

Forvaltarna investerar inte i bolag som ar involverade i produktion eller utveckling av féljande
produkter:

e Klusterbomber

e Kemiska och biologiska vapen

e Karnvapen

e Landminor

e Pornografi

Forvaltarna efterstravar att investera i bolag med hallbara affairsmodeller som ar ratt
positionerade for framtiden. Infor varje investeringsbeslut goérs en grundlig analys som darefter
ar en pagaende process under hela dgandeperioden.

1. Overvakning och granskning

Forvaltarna arbetar aktivt med fragor som ror bolagens strategi, finansiella och icke-
finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljoméssiga paverkan och
bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om investering eller
avyttring av ett aktieinnehav.

For att kunna fatta valgrundade investeringsbeslut tar férvaltarna del av saval allmant
tillganglig information om bolagen som mer specifik information genom tillgdngliga
informationstjanster — allt i syfte att fa fragor kopplade till bolagen belysta fran flera
perspektiv och darmed fa ett sa komplett underlag som mojligt fér sin bolagsanalys.
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2. Dialog med bolagen

Om det uppstar fragetecken kring ett bolags strategi, finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan och
bolagsstyrning ska som en forsta atgard dvervagas om aktiedgarengagemanget ska
trappas upp genom att vi har en intensifierad kontakt med foretradare for bolaget.
Sadan kontakt kan om det bedéms dndamalsenligt ske i samrad med andra aktiedgare.
Om vi beddémer att bolaget inte uppfyller eller kommer att uppfylla vara férvantningar
ska det aktuella innehavet som regel avyttras om en sadan avyttring inte strider mot
fondandelsagarnas gemensamma intresse.

3. Hantering av intressekonflikter och insiderinformation

Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med aktiedgarengagemanget
ska hanteras i enlighet med forvaltarnas interna regler for hantering av
intressekonflikter.

Vart aktiedgarengagemang ska som utgangspunkt bedrivas pa ett sddant satt att vi inte
far del av insiderinformation och sadan kanslig information som kan utgéra
insiderinformation. Om vi trots det skulle komma att forfoga insiderinformation
och/eller kanslig information till foljd av vart aktiedgarengagemang, ska vi agera i
enlighet med géllande interna och externa regler om atgarder mot marknadsmissbruk.

4. Kommunikation

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa hemsidan www.mertzig-
am.com.

Efter varje kalenderar lamnar férvaltarna en redogorelse for hur principerna for
aktiedgarengagemang har tillampats. Denna redogorelse aterfinns pa hemsidan, men
kan ocksa tillhandahallas kostnadsfritt pa begéaran.

5. Ansvarig for agarfragor

Vid eventuella fragor som ror dgarfragor och dessa principer for aktiedgarengagemang
hanvisas till VD Magnus Mertzig.
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