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Inledning

Enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens forskrifter (2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska det for varje specialfond finnas en aktuell informationsbroschyr om fonden
och dess verksamhet. Detta dokument utgér specialfonden Mertzig Equity Fund Sweden (“Fonden”) informationsbroschyr.

Det aligger var och en som é&r intresserad av att investera i Fonden att tillse att investeringen sker i enlighet med géllande
lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. AIF-
forvaltaren, Mertzig Asset Management AB, har inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering fran utlandet
sker i enlighet med sddant lands lag. Tvist eller ansprak rorande Fonden ska avgodras enligt svensk lag och exklusivt av svensk
domstol.

Det finns inga garantier att en investering i Fonden inte kan leda till forlust. Detta géller dven vid en i Ovrigt positiv
utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De medel som
placeras i Fonden kan savél 6ka som minska i védrde och det &r inte sékert att den som investerar i Fonden fér tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kop av andelar i Fonden. Det ankommer pé var och en
som Onskar forvédrva andelar att gora sin egen bedomning av en investering i Fonden och de risker som é&r forknippade
darmed.

Fondens faktablad - Priip, fondbestimmelser och informationsbroschyr finns att tillgd hos AIF-forvaltaren hemsida
www.mertzig-am.com. AIF-forvaltaren uppréttar arsberdttelse och halvérsredogorelse for Fonden som halls tillgéingliga hos
AlF-forvaltaren och tillstélls de andelsédgare som begir det. Dessutom skickas en rapport till andelséigarna varje ménad
avseende Fondens vérdeutveckling.

Kortfattat om Mertzig Equity Fund Sweden

Malséttning
Fonden efterstrévar en vél diversifierad placeringsportfolj och malet med forvaltningen &r att genom god riskspridning i
Fonden langsiktigt uppné en god vérdetillvéxt.

Risk
AlF-forvaltaren efterstrivar att Fondens genomsnittliga risknivd, maétt som rullande 24 ménaders standardavvikelse, i
normalldget ska ligga i intervallet 10 - 25 procent.

Standardavvikelse dr ett statistiskt matt som beskriver spridning i en datamingd. Mattet visar hur mycket Fondens
andelsvirde har fluktuerat (eller kan antas komma att fluktuera) kring genomsnittlig avkastning Over tiden. Hog
standardavvikelse innebér stora variationer och ddrmed hog risk, 1ag standardavvikelse innebér sma variationer och dédrmed
lag risk.

Kostnader och avgifter

Inséttningsavgift (nuvarande): 0 kr
Inl6senavgift (nuvarande): 0 kr
Fast forvaltningsarvode per ar: 2%
Prestationsbaserat forvaltningsarvode: Nej

Teckning/inlésen av andelar
Manatligen

Minsta belopp vid teckning
Minsta belopp vid forsta teckning &r tio miljoner kronor (MSEK 10), och dérefter 1dgst fem miljoner kronor (MSEK 5) kronor
per teckningstillfalle.



Ytterligare information

AlIF-forvaltaren:

AIF-forvaltarens
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Revisor:
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2010-03-18

Ansvarig forvaltare for Fonden &r Magnus Mertzig

Anna Cumzelius, Harvest Advokatbyra AB, 103 89 Stockholm
Grant Thornton, Box 7623, 103 94 Stockholm, Christian EImgren
(auktoriserad revisor)

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Stockholm

Bankrorelse och finansiell verksamhet samt verksamhet som har ett
naturligt samband dérmed.

Finansinspektionen
Ytterligare information om Fonden och AIF-férvaltaren
lamnas av AIF-forvaltaren under kontorstid.

Mertzig Asset Management AB

Birger Jarlsgatan 64, SE-114 29 Stockholm
Telefon: 08- 588 091 80

E-post: info@mertzig-am.com

Hemsida: www.mertzig-am.com
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Fondbestimmelserna for Mertzig Equity Fund Sweden
aterfinns langst bak i denna informationsbroschyr.

1. Introduktion

Fondens namn och réttsliga stéllning

Fondens namn &r Mertzig Equity Fund Sweden. Fonden
ar en sverigeregistrerad aktiefond som ar en specialfond
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fonden é&r inte en juridisk person och
kan darfor inte forvdrva réttigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Fonden &r dock ett eget skattesubjekt.

Fondens formogenhet 4gs gemensamt av Fondens
andelségare, det vill siga de som gjort insdttningar i
Fonden. Alla andelar i Fonden &r lika stora och medfor
lika stor ritt till den egendom som ingér i Fonden. Att
alla andelsidgare behandlas lika sdkerstdlls genom
vélutbildad personal, erforderliga tekniska system och
genom kontroller av oberoende kontrollorgan.

Den som investerar i Fonden far fondandelar till ett virde
motsvarande det investerade beloppet och blir ddrmed
fondandelsdgare. En fondandelsdgare har rétt att f4 sina
fondandelar inlosta enligt de villkor som anges i
fondbestdmmelserna for Fonden. Inldsen sker pa sé sitt
att pengar utbetalas till ett belopp motsvarande det
aktuella vérdet pa de fondandelar som inloses.

Fonden &gs av andelsdgarna, men forvaltas av AIF-
forvaltaren. Det innebdr bland annat att AIF-forvaltaren
foretriader andelsdgarna i alla fragor som ror Fonden. Vid
forvaltningen av Fonden ska AIF-forvaltaren handla
uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

For Fonden finns fondbestdmmelser som &r godkinda av
Finansinspektionen. Fondbestdimmelserna innehdaller de
nirmare villkoren for fondsparande och aterfinns ldngst
bak i denna informationsbroschyr.

Tillgangarna i Fonden forvaras hos Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ).

Skadestandsansvar och ansvarsférsakring

Det finns en skyldighet enligt lag (7 kap. 5 § LAIF) for
AIF-forvaltare att antingen ha en ansvarsforsékring eller
reservera tillrackligt med extra medel i kapitalbasen.
Bolaget kan saledes vélja vilket av dessa tva alternativ
som passar Bolaget bidst. Syftet med att ha en
ansvarsforsikring alternativt extra medel i kapitalbasen ar
att Bolaget alltid ska kunna ticka (operativa) risker for
skadestandsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i
fondforvaltningen. Bolaget har wvalt att reservera
tillréckligt med medel i kapitalbasen, motsvarande minst
0,01% av virdet av Fonden. Berdkningen av extra medel
ska goras vid utgangen av varje rakenskapsar men dven
om vérdet 16pande under aret 6kar betydligt.

Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Magnus Mertzig.
AlF-forvaltaren

Mertzig Asset Management AB dr AIF-forvaltaren som
forvaltar Fonden. Bolaget erhdll 18 mars 2010 tillstand
av  Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet.
Tillstdind att forvalta alternativa investeringsfonder
erholls den 3 oktober 2014. AIF-forvaltaren stdr under
Finansinspektionens tillsyn och &r ett, av banker samt
vardepappersbolag, oberoende foretag som uteslutande
arbetar med forvaltning av Fonden.

Mertzig Asset Management AB &dgs av Hans Mertzig
(36,5 procent), Magnus Mertzig (36,5 procent), Christian
Mertzig (26 procent) och av Christina Borjesson

(1 procent).

Mertzig Asset Management AB:s styrelse bestar av fyra
ledamoéter. Ledaméterna dr Anna Ramel (Ordférande),
Lars-Ake Bokenberger, Hans Mertzig och Christian
Mertzig. Bolagets VD &r Magnus Mertzig. Bolagets
Administrativa Chef, Christina Borjesson ar VD:s
stallforetradare.

2. Delegering

AIF-forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med ISEC
Services AB (”ISEC”), enligt vilket AIF-forvaltaren
uppdragit at ISEC att ansvara for AIF-forvaltarens
backoffice-hantering och fondadministration. ISEC:s
uppdrag innefattar &ven all riskhantering och riskkontroll
med avseende pd fondforvaltningen. ISEC &r en av de
mest vélrenommerade och anlitade aktérerna pa
marknaden for tillhandahéllande av dessa tjanster. ISEC
atar sig enligt uppdragsavtalet att handha AIF-
forvaltarens register 6ver fondandelsdgare, baserat pa de
anmélningar om teckning respektive inlosen av
fondandelar som ISEC erhaller fran AIF-forvaltaren.

AlF-forvaltaren har delegerat funktionen for oberoende
vérdering till SEB Risk & Valuation Services ("SEB”).
Detta for att sdkerstilla att ISEC anvénder sig av en
korrekt vérdering vid berdkning av portfoljens
marknadsvirde vid NAV-vérdering och NAV-
kursséttning.



AIF-forvaltaren har dven ingétt ett uppdragsavtal med
Harvest Advokatbyra AB ("Harvest”). Harvest ska utgora
AIF-forvaltarens  funktion  for  regelefterlevnad
(Compliance). Uppdraget innefattar dven att Harvest ska
vara klagomalsansvarig.

Uppdraget att fullgéra AIF-forvaltarens internrevision har
lamnats till PricewaterhouseCoopers AB (PwC).

AIF-forvaltaren har dven ingétt ett uppdragsavtal med
Admera AB avseende ekonomi-, bokforings- och
l6nehanteringstjénster. Admera har méngérig erfarenhet
av redovisning och rapportering inom den finansiella
sektorn. Admeras anstdllda har méangarig erfarenhet av
ekonomiskt arbete med finansiella foretag.

3. Ersattningspolicy

AIF-forvaltarens styrelse har antagit en erséttningspolicy
som &r forenlig med och frimjar en sund och effektiv
riskhantering. Erséttningspolicyn ar utformad for att
motverka ett risktagande som dr oforenligt med Fondens
riskprofil. Erséttningspolicyn ska motverka ett verdrivet
risktagande och stimulera anstdllda att vid varje given
tidpunkt leverera héllbara prestationer, liksom en sund
och effektiv riskhantering for andelsigarna, AIF-
forvaltaren och Fonden.

Mer information om AIF-forvaltarens erséttningspolicy
finns pd www.mertzig-am.com.

4. Malsattning och placeringsinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad svensk aktiefond. Fonden
har en langsiktig investeringsstrategi dér forvaltaren
genom avviganden och analys viljer att investera i
vilskotta bolag med en attraktiv virdering. Fonden
efterstrdvar en vil diversifierad placeringsportfolj. Malet
med fOrvaltningen &r att genom god riskspridning
langsiktigt uppna en god vérdetillvaxt.

Fonden &r en aktiefond som placerar i aktier och
aktierelaterade Overlatbara véardepapper utgivna av
svenska aktiebolag eller som &r upptagna till handel pa
reglerad marknad i Sverige.

Fonden dr dven en specialfond och det innebér bl a att
Fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal
foretag én vad som géller for en vanlig aktiefond.

I Fonden kan ett enskilt innehav utgoéra hogst tjugo (20)
procent av Fondens vérde och Fonden kan som minimum
ha 8 (atta) olika innehav, vilket ska jamforas med 16
olika innehav som en vanlig vdrdepappersfond &r skyldig
att ha.

Fondens tillgdngar kan vara placerade i foljande
tillgangsslag:

o Overldtbara viirdepapper i form av aktier och aktie-
relaterade Overldtbara virdepapper, utgivna av
svenska aktiebolag eller som &r upptagna till handel
pé reglerad marknad i Sverige,

e Penningmarknadsinstrument som ar utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig
eller kommunal myndighet i ett land inom EES med
en aterstdende 16ptid om hogst 180 dagar, dock att
hogst 30 procent av fondformogenheten far placeras
i penningmarknadsinstrument,

e Fondandelar 1 form av borshandlade fonder (s.k.
ETF, Exchange Traded Funds), dock att hogst 10
procent av fondformogenheten far placeras i
fondandelar, samt

o Konto hos kreditinstitut.

Minst 90 procent av fondférmogenheten ska vara
placerad i aktier och andra &verlatbara virdepapper
utgivna av svenska aktiebolag eller som &r upptagna till
handel pé reglerad marknad i Sverige, p& konto i ett
svenskt kreditinstitut eller i penningmarknadsinstrument
som dr utgivna av en emittent med hemvist i Sverige.

Fondens innchav av &verlatbara vidrdepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en emittent far
uppgé till hogst 20 % av Fondens vérde, under
forutséttning att de innehav som ligger over 10 % utgor
hogst 60 % av Fondens vérde. Fondens portfolj ska
innehalla minst 8 olika innehav. Fonden har erhallit
undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket och 5 kap. 6 §
andra stycket 3 LVF.

Fonden dr en aktivt forvaltad fond. Fondportfoljens
stomme utgdrs dock av de storsta positionerna, vilka
kommer att forvaltas langsiktigt. Detta innebédr att
Fondens forvaltningsstrategi som helhet innebdr en lag
omsittning av Fondens tillgdngar.

Fondens tillgdngar far enligt fondbestimmelserna inte
placeras i 6verldtbara vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap 5 § LVF, och inte heller i
OTC-derivat eller andra derivatinstrument (exempelvis
optioner, terminskontrakt och swappar). Det innebér att
Fonden inte far placera i &verlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som inte &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad eller inte &r foremal for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

Historisk avkastning

Fondens resultat (avkastning) dr beréknat efter avdrag for

arlig avgift. Vérdet for samtliga ar dr beréknat i svenska

kronor och med utdelningar aterinvesterade i Fonden.

Tidigare resultat dr ingen garanti for framtida resultat.

Fonden startade 3 maj 2010.
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5. Avgifter

Inséattning- och inlésenavgift

Insdttningar och uttag i Fonden &r for nédrvarande inte
forknippat med négra avgifter.

Foérvaltningsavgift

Forvaltningsavgiften dr for ndrvarande tva procent
(2%) av den genomsnittliga fondformdgenheten per ar.
Detta &r det hogsta fasta arvode som far tas ur Fonden.

Prestationsbaserad forvaltningsavgift

Inga prestationsbaserade forvaltningsavgifter utgar vid
forvaltningen av Fonden.

Redovisning av analyskostnader

Aktiehandel for en fond har traditionellt skett genom att
forvaltaren ldmnat en aktieorder till en tredje part (bank,
vardepappersbolag) for utforande till basta mojliga pris
utifran de instruktioner som fOrvaltaren ldmnat.
Erséttning for den utforda ordern har erlagts via courtage.
Courtaget har inbegripit savil transaktionskostnad som
kostnad for investeringsanalys.

I syfte att synliggdra transaktionskostnad respektive
kostnad for investeringsanalys ska courtage erséttas med
en sérskild post for transaktionskostnad respektive en
sdrskild post for kostnad for investeringsanalys. Med
hjélp av denna sdrredovisning kommer andelségarna att
fa en fullstindig bild av dessa kostnader. Andelsdgarna
belastas, via Fonden, endast for transaktionskostnad och
Bolaget bar kostnaden for investeringsanalys.

Vid handel pé rantemarknaden utgér inte courtage, da
handeln sker med en s.k. spread (skillnaden mellan kop-
och séljkurs). En separation av kostnader i enlighet med
ovan kan darfor inte ske.

Léas mer om incitament pd www.mertzig-am.com.
6. Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning

Minsta belopp vid forsta teckning &r tio miljoner kronor
(MSEK 10), och direfter ldgst fem miljoner kronor
(MSEK 5) kronor per teckningstillfille.

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i
respektive kalendermanad (teckningsdagen), dock under
forutséttning att tecknaren senast 5 bankdagar fore sista
dagen i ménaden har gjort en fullstindig tecknings-
anmélan hos Bolaget. Anmélan ska ske pa sdrskild
blankett som tillhandahélls av AIF-forvaltaren via telefon
eller  e-post. Tecknaren  ansvarar  for  att
teckningsblanketten dr behorigen undertecknad, att
korrekt bankkontonummer har angetts samt att &vriga
handlingar som AIF-forvaltaren vid var tid krdver har
tillstdllts AIF-forvaltaren eller den AIF-forvaltaren
anvisar.

Inlésen

Inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i varje
kalenderménad (inlosendagen). Begédran om inldsen av
fondandelar ska vara AIF-forvaltaren eller den AIF-
forvaltaren anvisar tillhanda senast 10 bankdagar fore
inlosendagen. Sadan begéran kan &terkallas endast om
AlF-forvaltaren medger det. Begéran om inlosen kan inte
limiteras. Anmélan ska ske pa sérskild blankett som
tillhandahalls av AIF-forvaltaren via telefon eller e-post.
Andelsdgare ansvarar for att blanketten dr behdrigen
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts
samt att ovriga handlingar som AIF-forvaltaren vid var
tid krdver har tillstdllts AIF-forvaltaren eller den AIF-
forvaltaren anvisar.

Fondandel ska 16sas in pa inldsendagen om medel finns
tillgéngliga i Fonden. Om si inte &r fallet ska medel
anskaffas genom forséljning av Fondens egendom och
inlosen verkstéllas s& snart som mdjligt. Skulle en sadan
forsdljning  vésentligt  kunna  missgynna  Gvriga
fondandelsdgares intresse, far AIF-forvaltaren efter
anmidlan  till  Finansinspektionen  avvakta  med
forséljningen.

Tecknings- och inlésenkurs

Tecknings- och inldsenkurs for en fondandel ar vérdet av
en fondandel berdiknat den dag teckning respektive
inlésen av fondandel sker. Teckning och inldsen sker till
ett andelsviarde som ej dr ként da begiran om teckning
respektive inldsen sker.

Det &r inte mojligt att limitera tecknings- och
inlésenorder.

Tillféllig stangning av Fonden

Fondens fondbestimmelser anger att om handeln i ett
finansiellt instrument som Fondens medel ar placerade i
ar stoppad pd grund av radande extrema mark-
nadsforhallanden eller extraordinira héndelser och AIF-
forvaltaren dérfor inte kan faststélla fondandelsvérdet ens
pd objektiva grunder och faststidllande skulle kunna
medfora skada for andelsdgarna, sé far AIF-forvaltaren,
efter anmélan till Finansinspektionen, skjuta upp dagen
for berékning och offentliggérande av fondandelsvardet,
skjuta upp teckningsdagen respektive inlosendagen samt
berdkningen av teckningspriset respektive inlésenpriset
till dess att handeln aterupptagits om det sammanlagda
virdet pa innehavet i sddana finansiella instrument utgér
fem procent (5 %) eller mer av Fondens totala finansiella
exponering.

7. Vardering av Fondens tillgangar

Fondens virde utgérs av Fondens tillgangar efter avdrag
for Fondens skulder.

De finansiella instrument som ingdr i Fonden vérderas
utifrdn géllande marknadsvérde, varmed avses senaste
betalkurs, eller om sddan saknas senaste kopkurs. Om
saddana kurser saknas, eller om kurserna enligt Bolagets
bedomning dr missvisande, far Bolaget faststdlla vérdet
pa objektiva grunder.
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Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pa bankrdkning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for salda vérdepapper,
upptages till det belopp varmed de beréknas inflyta.

Virdet av en fondandel &r Fondens virde enligt ovan
delat med antalet utestaende fondandelar.
Finansinspektionen  har  beviljat undantag fran
bestdmmelsen i 4 kap. 10 tredje stycket LVF.

Detta innebér att fondandelsvirdet faststills vid varje
manadsskifte per den sista bankdagen i manaden.

8. Riskinformation

Allmént om risker med fondsparande

Sparande i fonder innebédr alltid ett visst matt av
risktagande. Vérdet pa det investerade kapitalet kan béde
komma att 6ka och minska i véirde och den som
investerar i Fonden kan fa tillbaka en mindre summa 4n
det kapital som investerats. Risktagande ar generellt sett
hogre for sparande i aktiefonder och ldgre i bland- och
rantefonder.

Vid forvaltningen av fonder féorekommer olika typer av
risker. Exempel pé saddana risker ar:

Marknadsrisk: risken for att kursen eller marknadsvirdet
for de finansiella instrument som Fonden &r investerad i
minskar (de viktigaste marknadsriskerna &r rénterisker,
valutarisker och aktiekursrisker)

Valutarisk: att virdet pa en investering kan paverkas av
andrade valutakurser.

Politisk risk: risk for politisk instabilitet.

Kreditrisk: att en emittent eller en motpart kommer att
stdlla in betalningarna.

Rdinterisk: berdknas for rantefonder och visar hur manga
procent en rintefonds vérde faller om marknadsréntorna
stiger med en procent och vice versa.

Likviditetsrisk: risken for att tillgdngama i Fonden inte kan
omsittas 1 kontanta medel inom planerad tid och/eller till ett
rimligt pris.

Operativ risk: risk kopplad till AIF-forvaltarens operativa
verksamhet, exempelvis IT-system, personal,
administration m.m.

Hallbarhetsrisk:  en  miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad héndelse eller omsténdighet som, om
den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringen vérde.

AlF-forvaltaren har klassificerat Fonden enligt EU
standarden for riskklassificering. Fonden é&r klassificerad
enligt en sjugradig skala, s.k. risk/avkastningsindikator, ddr 1
innebdr 14gst risk och 7 hogst risk. Observera att kategori 1
inte &r riskfri. Klassificering framgér av Fondens faktablad.

Fondens medel &r investerade i tillgdngar upptagna till
handel 1 svenska kronor, varfor valutarisken &ar
begrénsad.

Fondens riskprofil

AIF-forvaltaren efterstriavar att Fondens genomsnittliga
risknivd, métt som rullande 24  manaders
standardavvikelse, 1 normalldget ska ligga i intervallet
10-25 procent.

Standardavvikelse &r ett statistiskt matt som beskriver
spridning i en datamingd. Mattet visar hur mycket
Fondens andelsviarde har fluktuerat (eller kan antas
komma att fluktuera) kring genomsnittlig avkastning
over tiden. HOg standardavvikelse innebdr stora
variationer och ddrmed hog risk, lag standardavvikelse
innebdr sma variationer och dédrmed 1ag risk.

Det bor sérskilt uppmérksammas att den efterstrivade
genomsnittliga risknivan kan komma att Over- eller
underskridas vid ovanliga marknadsforhéllanden eller
extraordindra hindelser.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden é&r en aktivt forvaltad fond som investerar i bolag
som handlas pé& reglerad marknad 1 Sverige.
Fondportfoljens stomme utgérs av de storsta
positionerna, vilka kommer forvaltas langsiktigt. Detta
innebdr att Fondens forvaltningsstrategi som helhet
innebdr en 1ag omséttning av Fondens tillgdngar. Fonden
investerar enbart i bolag som uppfyller Fondens
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Forvaltaren
letar efter vélskotta bolag utan att ta hinsyn till index.
Strategin innebdr att forvaltaren inleder med att bilda sig
en uppfattning av den ekonomiska makrosituationen.
Efter denna analys gar forvaltaren &ver till bolagsniva
och tillimpar d& fundamental analys av de svenska
borsnoterade foretagen. Att Fonden ar aktivt forvaltad
och inte tar hénsyn till index betyder inte att Fonden har
en hog omsittningshastighet med omfattande kdp och
forséljningar av aktier.

Fonden &r som ndmnts ovan en aktiefond och sparande i
aktier medfor alltid en risk for stora kurssvdngningar
(marknadsrisk/aktiekursrisk). Fondens koncentration pa
aktier upptagna till handel pa ett fatal marknadsplatser
innebdr en risk, och stora kurssvingningar kan
forekomma.

Fonden kommer normalt att ha storre enskilda positioner
dn en traditionell svensk aktiefond, innebédrande att
Fonden periodvis kan komma att ha en hogre riskprofil
an sadana svenska aktiefonder. Dock minskas risken i
Fonden genom att Fondens tillgdngar enligt
fondbestimmelserna inte far placeras i Overlitbara
vérdepapper och penningmarknads-instrument som
avses i 5 kap 5 § LVF, och inte heller i OTC-derivat
eller andra derivatinstrument

Det ovanstiende medfor att en jamforelse med ett
jamforelseindex inte dr ldmpligt med hénsyn till
Fondens forvaltningsstrategi.

Vidare har AIF-forvaltaren gjort bedomningen att
riskmattet standardavvikelse ar ett mer réittvisande
riskmatt &n det tidigare anvinda riskmattet tracking error
(aktiv risk). Fonden kommer dérfor att méta sin risk som
rullande 24 manaders standardavvikelse vilken i
normalldget ska ligga i intervallet 10-25 procent.



Likviditetsriskhantering

Likviditetsrisk kan fordrdja utbetalningen av likvid vid
inlésen av fondandelar for andelségares rikning.

Likviditetsrisken, dvs att ett vdrdepapper inte kan
omsittas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion
eller stora kostnader minimeras i Fonden bl a genom
regler i fondbestdmmelserna om att inlosen ska aviseras
senast 10 bankdagar fore inlosendag.

For att uppnd samstimmighet mellan investerings-
strategi, likviditetsprofil och metoder for inlésen ska
fondandelsdgarna ha mojlighet att 16sa in sina andelar
enligt principer om réttvis behandling av andelségare
och i enlighet med det villkor och metoder for inlésen
som dr foreskrivna for Fonden. Den av Bolaget
forvaltade Fonden ska ha en likviditetsprofil som
Overensstimmer med den underliggande skyldigheten
som  Fonden  har. Bolaget  beddmer  hur
investeringsstrategi, likviditetsprofil och metoder for
inlésen dr samstdmmiga och Bolaget ska ta hansyn till
effekten som inldésen i Fonden kan ha pa Fondens
tillgangar.

For att folja upp att riskmétten samt placeringslimiterna i
fondbestdmmelserna 4r ldmpliga och tillrdckliga
genomfors regelbundna stresstester. Stresstester ska
identifiera och méta likviditetsrisker i Fonden under
olika scenarier, for att kontrollera att Fondens
likviditetsprofil dven under forutsittningar som avviker
fran normala forhallanden Overensstimmer med
Fondens underliggande skyldigheter.

Om riskmatt eller placeringslimiter indikerar att
likviditetsrisken i Fonden ar avsevért hogre dn vad som
foljer av Fondens riskprofil ska AIF-forvaltaren ta fram
en handlingsplan for hantering av likviditetsrisken.

Vem passar Fonden for?

Fonden é&r Oppen for allménheten. Fonden passar
placerare som vill spara langsiktigt pa den svenska
marknaden och har minst 10 miljoner kronor i placerbart
kapital. En investering i Fonden bor betraktas som en
langsiktig investering, och for aktiefonder ar en spartid
om minst fem &r rekommenderad av EFAMA.!
Placeringar bor inte goras i Fonden om man inte ar
beredd att acceptera stora kurssvangningar.

Integrering av hallbarhetsrisker

Enligt Forordning (EU) 2019/2088 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjénstesektorn (“Disclosureférdningen”,
”SFDR”) ska finansmarknadsaktorer offentliggora
information avseende sina policyer for integrering av
hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen. Fonden
ar klassificerad som en sd kallad artikel 6-fond under
SFDR vilket innebér att hallbarhetsrisker integreras i
investeringsprocessen, men Fonden frdmjar inte

' EFAMA star for "European Fund and Asset Management
Association" (ung. Europeiska federationen for fonder och
fondverksamhet) och &r en branschorganisation som arbetar med
fondfrédgor pa europeisk niva.

miljoméssiga eller sociala egenskaper och har inte heller
héllbara investeringar som mal. Mer information om hur
Fonden integrerar hallbarhetsrisker &terfinns under
avsnitt 12 nedan, "Hallbarhetsrelaterade upplysningar”.

9. Skadestandsansvar

AlF-forvaltaren ska ersdtta en skada som AIF-
forvaltaren eller en uppdragstagare har tillfogat Fonden
eller fondandelségare, genom att overtrdida LAIF eller
andra forfattningar som reglerar AIF-forvaltarens
verksamhet, fondbestimmelser eller bolagsordning eller
interna regler som har sin grund i en forfattning, som
reglerar AIF-forvaltarens verksamhet.

10. Fondens upphorande och
overlatelse av forvaltningen av Fonden

Om AIF-forvaltaren vill upphéra med forvaltningen av
Fonden ska forvaringsinstitutet 6verta forvaltningen nér
verksamheten upphor. AIF-forvaltaren kan G&verlata
forvaltningen till en annan AIF-forvaltare, men maste da
ha Finansinspektionens tillstaind. Overtagandet fir ske
tidigast tre manader efter det att fordndringarna
kungjorts, om inte Finansinspektionen ger sitt tillstdnd
att 14ta Fonden ga over tidigare.

Om Finansinspektionen aterkallar ~AIF-forvaltarens
tillstand eller om AIF-forvaltaren har tritt i likvidation
eller forsatts i konkurs ska forvaltningen omedelbart tas
over av forvaringsinstitutet.

AlF-forvaltaren kan med Finansinspektionens tillstdnd
ocksa sla thop Fonden med en annan fond eller dela
Fonden. AIF-forvaltaren ska underritta andelsdgarna i
Fonden om foridndringen. Information om detta ska
ocksd finnas tillgédnglig hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. Fonden far slas ihop med annan
fond eller delas tidigast tre manader efter det att
Finansinspektionen har fattat sitt beslut.

Foréndringar av detta slag ska, om Finansinspektionen
inte medger undantag, kungoras i Post- och Inrikes
Tidningar och det ska finnas information om
fordndringarna tillgédnglig hos bade AIF-foérvaltaren och
forvaringsinstitutet.

11. Andring av fondbestimmelser

AlF-forvaltaren har mgjlighet att &ndra Fondens
fondbestimmelser. En sddan &ndring ska understillas
Finansinspektionen for godkinnande. Andringarna kan
paverka Fondens egenskaper sasom t.ex. Fondens
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Sedan dndring godkénts ska beslutet hallas tillgédngligt
hos AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa sitt Finansinspektionen anvisar.



12. Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av
hallbarhetsrisker

Fonden é&r klassificerad som en sa kallad artikel 6-fond
under SFDR vilket innebér att hallbarhetsrisker integreras
i investeringsprocessen, men Fonden fradmjar inte
miljoméssiga eller sociala egenskaper och har inte heller
héllbara investeringar som mal.

Med hallbarhetsrisk avses enligt Disclosureférordningen
“en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omstindighet som om den skulle intrdffa
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens virde” (héllbarhetsrisk™). I
begreppet hallbarhetsrisk vager Bolaget in risker som ar
identifierade och relaterade till miljo och klimat,
ménskliga rattigheter och arbetsvillkor, méngfald och
jamstilldhet samt transparens.

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbesluten péa
samma sétt som operationella och finansiella faktorer och
risker bedoms och integreras i forvaltningen av Fonden.
Bolagets forvaltare tar hansyn till de hallbarhetsrisker
som bedomts som relevanta givet investeringens sektor
och/eller region och som skulle kunna ha faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens
viarde Over tid, skulle risken realiseras. Forvaltaren ska
fortlopande utvédrdera och, vid behov, agera pa dessa
risker. Detta arbete forvintas begrinsa
hallbarhetsriskerna och dérmed bidra positivt till
genererad avkastning dver tid.

Bolaget har en faststélld process for 16pande hantering
och bevakning av héllbarhetsrisker i Fonden som utgar
fran ett internt ramverk. I analysen anvénder Forvaltaren
en hallbarhetsrating frdn en extern leverantor;
information som inhdmtats i samtal med, eller via
rapporter fran, investeringsobjekten och/eller analyser
frdn bolagsanalytiker. Bolagets strategi, verktyg och
process for att integrera hallbarhetsrisker beskrivs
nirmare i Bolagets Policy for ansvarsfulla investeringar
och principer for aktiedgarengagemang som finns pa
Bolagets hemsida; www.mertzig-am.com/hallbarhet/

Transparens i fraga om negativa konsekvenser for
hallbar utveckling

Frén och med den 1 januari 2026 beaktar Forvaltaren inte
langre investeringsbeslutens negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (engelska PAI, Principal Adverse
Impact on sustainability factors). PAI ar ett frivilligt
atagande for finansmarknadsaktérer med farre dn 500
anstéllda och beslutet grundar sig pa att tillgdngen till
relevant, tillforlitlig och jamforbar data inte har
utvecklats i den utstrickning som forutsattes vid
regelverkets inforande, vilket forsvérat ett praktiskt och
dndamalsenligt arbete med PAI for en forvaltare av
Mertzig Asset Management AB’s storlek.

Transparens i fraga om EU:s taxonomi for
miljomassigt hallbara verksamheter

Denna Fonds underliggande investeringar beaktar inte
EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter (EU-taxonomin).

13. Skatteregler

Foljande beskrivning dr av generell karaktir och ar
baserad pa gillande svensk skattelagstiftning vid
tidpunkten  for  offentliggérandet av denna
informationsbroschyr.

Sérskilda regler kan gidlla for vissa kategorier
skattskyldiga. Skatter kan dartill komma att paverkas av
individuella omsténdigheter. Befintliga och potentiella
fondandelsdgare =~ som 4  osdkra pa  vilka
skattekonsekvenser individuella omstdndigheter far, bor
soka experthjdlp.

Juridiska personer som avser att investera i Fonden
rekommenderas alltid att soka radgivning for att utreda
vilka skattekonsekvenser fondsparande kan fa. Fysiska
och juridiska personer skattskyldiga i annat land
uppmanas att undersoka skatteregler i respektive land.
Fondens beskattning

Fr.om. den 1 januari 2012 géller att specialfonder inte
langre ar foremal for beskattning.

Fonden ldmnar inte ndgon utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i Fonden.

Andelsdgares beskattning (fysiska personer)

Fr.o.m. den 1 januari 2012 ska fysiska personer som dger
andelar i en specialfond i sin deklaration ta upp en
schablonintdkt som uppgér till 0,4 procent av
kapitalunderlaget. Kapitalunderlaget utgdrs av vérdet pa
andelarna vid kalenderarets ingang. Schablonintikten tas
sedan upp 1 inkomstslaget kapital och beskattas med 30
procent.

Vinst eller forlust vid avyttring (inlosen) av andelar
beskattas for fysiska personer i inkomstslaget kapital, det
vill sdga som kapitalvinst eller kapitalforlust. Vinsten
berdknas till skillnaden mellan virdet av andelarna nér
andelarna avyttrades och omkostnadsbeloppet. Om endast
del av innehavet inloses ska genomsnittsmetoden
anvindas for Dberdkning av  omkostnadsbeloppet.
Kapitalvinst tas upp till beskattning i inkomstslaget
kapital och beskattas med 30 procent.

Vid underskott i inkomstslaget kapital reduceras skatten
pa forvérvsinkomst, fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott pa upp till 100 000 kronor och med 21
procent av underskott overstigande detta belopp.

Schablonintdkt samt kapitalvinst/forlust redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors

ej.
Sérskilda regler géller for enskilda néringsidkare.

Andelsdgares beskattning (juridiska personer)
Aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag
av dodsbon, beskattas for all inkomst i inkomstslaget
niringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

Liksom gdller for fysiska personer ska en
fondandelsdgare ta upp en schablonintidkt om 0,4 procent
av kapitalunderlaget till beskattning i inkomstslaget av
néringsverksamhet. Kapitalunderlaget utgérs av virdet pa
andelarna vid kalenderérets ingdng. Undantag géller i det
fall fondandelen utgdr lagertillgdng som tas upp till
verkligt viarde hos den juridiska personen.



Kapitalforluster pa deldgarritter, dit bl.a. andelar i
specialfond hor, far bara dras av mot kapitalvinster pa
andra deldgarritter (den s.k. aktiefallan). Till den del
forlusten inte kunnat utnyttjas kan den rullas vidare
framat i tiden till dess kvittningsmdjligheter uppkommer.

Vid berdkning av  kapitalvinst/forlust  berdknas
omkostnadsbeloppet enligt genomsnittsmetoden.

Kontrolluppgift till Skatteverket ldmnas inte for juridiska
personer.



Fondbestammelser
Mertzig Equity Fund Sweden

Inledande bestammelser

Mertzig Equity Fund Sweden ("Fonden") é&r en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ("LAIF"). Verksamheten
drivs, enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen
for AIF-forvaltaren, LAIF och &vriga tillimpliga lagar
och forfattningar.

§ 1 Specialfondens rittsliga stéllning

Fondens formogenhet &gs av  fondandelsdgarna
gemensamt, dvs. de som gjort insdttningar i Fonden.
Varje fondandel medfor lika ritt till den egendom som
ingér i Fonden. AIF-forvaltaren forvaltar Fonden och for
register over alla fondandelsdgare.

Fonden dr inte en juridisk person och kan darfor inte
forvérva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden ar
dock ett eget skattesubjekt. AIF-forvaltaren foretrdder
andelségarna i alla fragor som ror Fonden.

Fonden é&r 6ppen for allménheten.
§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Mertzig Asset Management AB (org.
nr 556786-3435) ("AIF-forvaltaren").

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), (org. nr 502032-9081), som
forvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den
egendom som ingdr i Fonden samt verkstdlla AIF-
forvaltarens instruktioner som avser AIF-fonden om de
inte strider mot bestimmelser i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, annan forfattning eller mot
fondbestdmmelserna samt se till att
— forsdljning, inldsen och makulering av
fondandelar sker i enlighet med bestimmelserna i
lagen och fondbestdammelserna,
— fondandelarnas vdrde Dberdknas enligt
bestimmelserna i lagen och fondbestdmmelserna,
— ersdttningar for transaktioner som berdr en
fonds tillgdngar betalas in till fonden utan
drdjsmal, och
— fondens intdkter anvinds i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och fondbestimmelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AIF-
forvaltaren och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktiefond som placerar i aktier och andra
Overlatbara vérdepapper utgivna av svenska aktiebolag
eller som &r upptagna till handel pa reglerad marknad i
Sverige.

Dirutéver placeras Fondens medel i Dbegrinsad
omfattning dels i penningmarknadsinstrument med kort
16ptid, dels i borshandlade fondandelar.

AlF-forvaltarens malséttning med forvaltningen av
Fonden &r att 6ver tid och med ett vil avvégt risktagande
ge andelsdgarna bdsta mojliga avkastning pa investerat
kapital.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens tillgdngar far vara placerade i1 foljande
tillgangsslag:

o Overldtbara virdepapper i form av aktier och aktie-
relaterade Overlatbara védrdepapper, utgivna av
svenska aktiebolag eller som &r upptagna till handel
pé reglerad marknad i Sverige,

e Penningmarknadsinstrument som ar utgivna eller
garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig
eller kommunal myndighet i ett land inom EES med
en aterstdende 16ptid om hogst 180 dagar, dock att
hogst 30 procent av fondformogenheten far placeras
i penningmarknadsinstrument,

e Fondandelar 1 form av borshandlade fonder (s.k.
ETF, Exchange Traded Funds), dock att hogst 10
procent av fondférmdgenheten far placeras i
fondandelar, samt

o Konto hos kreditinstitut.

Minst 90 procent av fondférmdgenheten ska vara
placerad i aktier och andra &verlatbara virdepapper
utgivna av svenska aktiebolag eller som &r upptagna till
handel pa reglerad marknad i Sverige, pd konto i ett
svenskt kreditinstitut eller i penningmarknads-instrument
som dr utgivna av en emittent med hemvist i Sverige.

Fondens innehav av Overlatbara vidrdepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en emittent far
uppgd till hogst 20 % av Fondens vérde, under
forutséttning att de innehav som ligger over 10 % utgor
hogst 60 % av Fondens vérde. Fondens portfolj ska
innehalla minst 8 olika innehav. Fonden har erhallit
undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket och 5 kap. 6 §
andra stycket 3 LVF.

Fonden efterstrdvar en vil diversifierad placeringsportfolj
med god riskspridning.

Fonden kommer normalt att ha storre enskilda positioner
an en traditionell svensk aktiefond, innebirande att
Fonden periodvis kan komma att ha en hogre riskprofil
dn sadana svenska aktiefonder.

AIF-forvaltaren efterstrdvar att Fondens genomsnittliga
risknivd, mitt som  rullande 24  manaders
standardavvikelse, i normalldget ska ligga i intervallet 10-
25 procent.

Standardavvikelse ar ett statistiskt matt som beskriver
spridning i en datamdngd. Mattet visar hur mycket
fondens andelsvdarde har fluktuerat (eller kan antas
komma att fluktuera) kring genomsnittlig avkastning dver
tiden.


http://org.nr/

Hog standardavvikelse innebér stora variationer och
ddrmed hog risk, lag standardavvikelse innebédr sma
variationer och ddrmed lag risk.

§ 6 Marknadsplatser

Kop respektive forsdljning av Overlatbara virdepapper
ska ske pd en reglerad marknad inom EES eller pa en
motsvarande marknad utanfor EES. Handel far dven ske
pé annan marknad inom eller utom EES som é&r reglerad
och 6ppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens tillgangar far inte placeras i Overlatbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i
5 kap 5 § LVF, och inte heller i OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

§ 8 Vérdering

Fondens virde utgdrs av Fondens tillgdngar efter avdrag
for skulder. Virdet av en fondandel dr Fondens virde
delat med antalet utestdende andelar.

Tillgadngarnas vérde berdknas enligt foljande:

e Finansiella instrument vérderas enligt uppgifter om
aktuella marknadsvdrden. Saknas uppgifter om
géllande marknadsvérden eller, om dessa enligt AIF-
forvaltarens bedomning 4r missvisande, fér
viardering ske till det virde som AIF-forvaltaren pa
annan objektiv grund faststéller.

e Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgangar p& bankrdkning och korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for sélda vardepap-
per, upptages till det belopp varmed de beréknas in-
flyta.

For samtliga tillgdngar beaktas tillhdrande réttigheter i
form av réntor, utdelningar, emissionsrétter och dylikt.

Skulder utgdrs av:

e  Ersittning till AIF-forvaltaren

e  Ejerlagda likvider for kopta finansiella instrument
e Eventuella skatter

Virdet av en fondandel (fondandelsvérdet) &r Fondens
viarde, berdknat enligt ovan, delat med antalet utestdende
fondandelar. Fondandelsvérdet faststdlls vid varje
manadsskifte. Fondandelsvirdet faststélls darvid per sista
dagen i foregdende kalendermanad och offentliggors
genom att anslas hos AIF-forvaltaren inom 5 bankdagar
fran varje manadsskifte, vilket innebdr att Fonden har
erhéllit ett undantag frén 4 kap. 10 § tredje stycket LVF.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning

Teckning av fondandelar kan ske per sista dagen i
respektive kalendermanad (teckningsdagen), dock under
forutséttning att tecknaren senast 5 bankdagar fore sista
dagen i manaden har gjort en fullstindig
teckningsanmailan hos AIF-forvaltaren. Anméilan ska ske
pa sérskild blankett som tillhandahalls av AIF-

forvaltaren. Tecknaren ansvarar for att tecknings-
blanketten dr behorigen undertecknad, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att Gvriga handlingar
som AIF-forvaltaren vid var tid kréver har tillstallts AIF-
forvaltaren eller den AIF-forvaltaren anvisar.

Minsta belopp vid forsta teckning ar tio miljoner kronor
(MSEK 10), och direfter ldgst fem miljoner kronor
(MSEK 5) kronor per teckningstillfille.

AlF-forvaltaren har enligt § 10 nedan mojlighet att
tillfalligt skjuta upp teckningsdagen.

Teckningspris

Teckningspris dr fondandelsvérdet per teckningsdagen,
berdknat enligt § 8 ovan. Priset 4r inte kédnt nédr begéran
om teckning ldmnas till AIF-forvaltaren. Likvid ska
finnas tillgdnglig p& Fondens bankkonto senast fem
bankdagar fore teckningsdagen. Skulle likviden inte
finnas tillgdnglig pd Fondens bankkonto inom nyss
stadgad tid dger AIF-forvaltaren rétt att vigra godkénna
anmélan om teckning.

Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat
i meddelas andelségarna nér andelarnas vérde faststillts,
senast sju bankdagar fran respektive manadsskifte. AIF-
forvaltaren har enligt § 10 nedan mgjlighet att tillfalligt
skjuta upp berdkningen av teckningspriset.

InlGsen

Inlésen av fondandelar kan ske per sista dagen i varje
kalenderménad (inlosendagen). Begdran om inlosen av
fondandelar ska vara AIF-forvaltaren eller den AIF-
forvaltaren anvisar tillhanda senast tio (10) bankdagar
fore inlosendagen. Sadan begdran kan &terkallas endast
om AIF-forvaltaren medger det. Begéran om inldsen kan
inte limiteras. Begédran om inlgsen ska ske pa en sérskild
blankett som tillhandahalls av  AIF-forvaltaren.
Andelsdgare ansvarar for att blanketten &r behorigen
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts
samt att ovriga handlingar som AIF-forvaltaren vid var
tid kréver har tillstillts AIF-forvaltaren eller den AIF-
forvaltaren anvisar. Undantag frén 4 kap. 13 § forsta
stycket LVF har erhallits.

Fondandel ska l6sas in pa inldsendagen om medel finns
tillgdngliga i Fonden. Om sé inte ar fallet ska medel
anskaffas genom forsdljning av Fondens egendom och
inlosen verkstillas s& snart som mgjligt. Skulle en sddan
forsdljning  vésentligt kunna missgynna  Ovriga
fondandelsdgares intresse, far AIF-forvaltaren efter
anmidlan  till  Finansinspektionen  avvakta med
forsaljningen.

AIF-forvaltaren har enligt 10 § nedan mojlighet att
tillfalligt skjuta upp inlésendagen.

Inldsenpris

Inlosenpriset for en fondandel adr fondandelsvirdet pa
inlésendagen berdknat enligt § 8 ovan. Inldsenpriset &r ej
ként nér begédran om inldsen ldmnas.



Inga avgifter utgar vid inlésen. Inlosenlikvid erhélles
senast femton bankdagar efter inlosendagen.

AlF-forvaltaren har enligt § 10 nedan mojlighet att
tillfélligt skjuta upp berdkningen av inldsenpriset.

§ 10 Tillfallig stdngning av Fonden

Ar handeln i ett finansiellt instrument som Fondens
medel dr placerade i, stoppad pa grund av radande
extrema marknadsforhdllanden eller extraordindra
hindelser och Bolaget av sddan anledning inte kan
faststdlla fondandelsvérdet ens pa objektiva grunder, samt
att sadant faststéllande skulle kunna medfora skada for
andelsdgarna, far AIF-forvaltaren, efter anmélan till
Finansinspektionen, skjuta upp dagen for berdkning och
offentliggérande av fondandelsvardet, skjuta upp
teckningsdagen respektive inlosendagen samt
berdkningen av teckningspriset respektive inldsenpriset
till dess att handeln aterupptagits om det sammanlagda
vérdet pa innehavet i sddana finansiella instrument utgor
5 procent eller mer av Fondens totala finansiella
exponering.

§ 11 Avgifter och ersattning ur Fonden

Den hogsta avgift som far tas ur Fonden ar tva (2)
procent per &r av Fondens virde. I denna avgift ingar
ersittning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Dirutdver belastas
Fonden med transaktions-kostnad vid fondens kép och
forséljning av finansiella instrument samt skatt.

§ 12 Utdelning

Fonden ldmnar inte ndgon utdelning utan aterinvesterar
alla inkomster i Fonden.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogorelse och ind-
ring av fondbestammelserna

For Fonden wupprittas och avges arsberdttelse och
halvérsredogorelse. Dessa ska tillstédllas de andelségare
som sa begirt samt hallas tillgdngliga hos AIF-
forvaltaren och forvaringsinstitutet senast fyra respektive
tva ménader efter senaste ars- respektive halvérsskifte.

Andring av fondbestimmelserna ska understillas
Finansinspektionen for godkdnnande. Efter godkédnnande
ska fondbestimmelserna i den nya lydelsen hallas
tillgdngliga hos AIF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet
samt i forekommande fall tillkdnnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisar. Andringarna ska trida i kraft
i samband med tillkdnnagivandet eller den senare
tidpunkt som angivits i tillkdnnagivandet.

§ 15 Pantséttning och overlatelse
Fondandelar kan 6verlatas och pantséttas.
AIF-forvaltaren for eller liter fora register Over

fondandelsdgarnas innehav av  fondandelar. Vid
overlatelse ska anmélan ske till AIF-foérvaltaren.

Séddan anmélan ska ange (i) 6verlatare och (ii) till vem
fondandelarna Gverlatits.

Pantsdttning av fondandel ska skriftligen anmaélas till
AIF-forvaltaren. Anmiélan ska ange: (i) panthavare, (ii)
antalet fondandelar som omfattas av pantsittningen, (iii)
dgare till fondandelarna samt, (iv) eventuella
begransningar av pantsittningens omfattning.

AlF-forvaltaren registrerar pantsdttningen i andels-
dgarregistret. Andelsdgaren underrittas skriftligen om
registreringen av pantsittningen. N&r pantséttningen
upphort ska panthavaren anmila detta skriftligen till AIF-
forvaltaren.

AIF-forvaltaren dger ritt till ersdttning av andelsdgaren
for handldggning av pantsittning med hogst 400 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

AIF-forvaltaren

AIF-forvaltaren ansvarar inte for skada som beror pa
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehéllet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven i
fall d& AIF-forvaltaren vidtar eller &r foremal for sddana
konfliktitgérder. Skada som uppkommer i andra fall ska
inte ersdttas av AIF-forvaltaren om det varit normalt
aktsamt. [ inget fall ska erséttning utgé for indirekt skada.

Om en andelsdgare tillfogas skada genom att AIF-
forvaltaren Overtratt LAIF eller fondbestimmelserna, ska
AlF-forvaltaren ersitta skadan. Om en fondandelsdgare
eller AIF-forvaltaren tillfogats skada genom att
forvaringsinstitutet overtratt LAIF eller
fondbestimmelserna, ska fOrvaringsinstitutet ersétta
skadan.

AIF-forvaltaren svarar inte for skada som fororsakats av
forvaringsinstitutet. Inte heller ansvarar AIF-forvaltaren
for skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestimmelser. Harvid uppméarksammas andelségare
pa att denne ansvarar for att handlingar som AIF-
forvaltaren tillstdllts &r riktiga och behorigen
undertecknade samt att AIF-forvaltaren underrittas om
andringar betrdffande lamnade uppgifter.

AIF-forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av -
svensk eller utlindsk - bors eller annan utfoérandeplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjénster, och — sévitt avser
andra skador dn forlust av depédforvarade finansiella
instrument — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller  annan uppdragstagare som
forvaringsinstitutet ~med  vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar,
eller som anvisats eller anlitats av AIF-forvaltaren.

AIF-forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av att
nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av dganderétten frantar emellertid
inte AIF-forvaltaren dess ansvar for forluster och annan
skada enligt fondlagstiftningen.



AIF-forvaltaren ansvarar inte for skada som uppkommer
for AIF-forvaltaren, andelségare i Fonden, Fonden eller
annan i anledning av forfogandeinskrinkning som kan
komma tillimpas mot AIF-forvaltaren betriffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for AIF-forvaltaren att helt eller delvis
verkstilla atgiard pa grund av omstdndighet som anges
ovan, far &tgérden uppskjutas till dess hindret har
upphort. I héndelse av uppskjuten betalning ska AIF-
forvaltaren inte erldgga drojsmalsrdnta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erligga drdjsmalsrdnta
giller dven om AIF-forvaltaren med tillimpning av § 10
tillfélligt skjuter upp tidpunkten for teckning eller inlgsen
av fondandelar.

Ovanstaende ansvarsbegransningar inskrinker inte
andelsédgarens ritt till skadestand enligt 8 kap. 28-31 §§
LAIF.

Forvaringsinstitutet
For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har

forlorat finansiella instrument som depéaforvaras av
forvaringsinstitutet under det mellan AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet inganget avtal, ska forvaringsinstitutet
utan onddigt drojsmal aterldmna finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vérdet av
saddant finansiellt instrument till AIF-forvaltaren for
Fondens rikning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre hindelse utanfor
forvaringsinstitutets ~ rimliga  kontroll och  vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga  anstringningar  gjorts.  FOrvaringsinstitutet
ansvarar vidare inte for skada som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighetsatgard,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstdndighet. Forbehéllet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
forvaringsinstitutet dr foremal for eller sjdlvt vidtar sadan
konfliktatgérd.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador &n sddan
skada som anges i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddana skador. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddana skador om omstindigheter som anges i
forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av-
svensk eller utlindsk - bors eller annan utférandeplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som
tillhandahéller motsvarande tjénster, och — sévitt avser
andra skador dn forlust av depéaforvarade finansiella
instrument — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller  annan  uppdragstagare som
forvaringsinstitutet med  vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar,
eller som anvisats av AIF-forvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av dganderdtten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LAIF och 6vriga tillimpliga lagar och
forfattningar.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for AIF-forvaltaren, andelsdgare i Fonden,
Fonden eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tillimpas mot
forvaringsinstitutet betréffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstilla atgdrd pa grund av omstindighet som
anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess
hindret har upphort. I héndelse av uppskjuten betalning
ska forvaringsinstitutet inte erligga dr6jsmélsrdnta. Om
rdnta dr utfdst, ska forvaringsinstitutet betala rénta efter
den réntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som
anges 1 forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ritt till rénta endast enligt de villkor som
géllde pa forfallodagen.

Ovanstdende ansvarsbegransningar inskrdnker inte
andelsdgarens ratt till skadestand enligt 9 kap. 22 § LAIF

§ 17 Tillatna investerare

Det forhéllandet att Fonden riktar sig till allmidnheten
innebdr inte att den riktar sig till sidana investerare vars
forsdljning av andel i Fonden eller deltagande i ovrigt i
Fonden star i strid med bestimmelserna i svensk eller
utlédndsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars forsdljning eller innehav av
andelar i Fonden innebir att Fonden eller AIF-forvaltaren
blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgird eller
annan atgdrd som Fonden eller AIF-forvaltaren annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AIF-forvaltaren
har ratt att vdgra teckning (forséljning) till sadan
investerare som avses ovan i detta stycke.

AIF-forvaltaren far 16sa in andelsdgares andelar i Fonden
— mot andelségares bestridande — om det skulle visa sig
att andelségare tecknat for andel i Fonden i strid med
bestimmelser 1 svensk eller utlindsk lag eller foreskrift
eller att AIF-forvaltaren pd grund av andelségares
forsiljning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgérd eller annan atgdrd for Fonden eller
AIF-forvaltaren som Fonden eller AIF-foérvaltaren inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelségaren
inte skulle inneha andelar i Fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstillas
omedelbart. Vad som stadgas om utbetalning av
inlosenlikvid i § 9 ovan ska dga tillimpning &ven vid
fall av inldsen enligt denna § 17.



